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SUNUS ve YONETICi OZETI

Miisteri talebi lizerine ve 24.09.2012 tarihli sdzlesmeye istinaden Gelisim Gayrimenkul ve Yatinm Anonim
Sirketi'nin "pazor degeri‘ni tespit etmek amaciyla gorevlendirilmig bulunmaktayiz.

Degerleme galigmasi sonucu belirlenmesi amaclanan “pazar dederi”, degerlemesi yapilan sirketin, uygun bir
pazarlamanin ardindan birbirinden bagimsiz istekli bir aliciyla istekli bir satic) arasinda herhangi bir zorlama
olmaksizin ve taraflarin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecegi sartlar altinda, bilgili, basiretli ve iyi niyetli bir

sekilde hareket ettikleri bir anlasma cercevesinde degerleme tarihinde el degistirmesi gereken tahmini
tutardir.

Pazar degerinin tespitinde, yasal ylkiimliiliikler ve imtiyazlar gibi simrlamalara tabi olmayan, sirketin
yonetimi ve politikalar Gzerinde kontrol giicii bulunan sahiplik paylarinin, faaliyetlerini siirdiirmekte olan
isleyen bir tegebbiis olarak ifade ettikleri deger temel alinmistir. Goriigiimiize gore, bu kavram,
degeriemeye konu sirketin en verimli ve en iyi kullanimini temsil etmektedir.

Degerin tespiti ve raporlanmasi siirecinde, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan “Sermaye
Piyasasinda Uluslararast Degerleme Standartiari Hakkinda Teblig (seri:Vill, no:45)" hitkiimlerine uygun
hareket edilmistir.

Degerteme Uzmani olarak,

Raporda sunulan bulgulanin Degerleme Uzmani'nin bildigi kadariyla dogru oldugunu,

Analizler ve sonuglarin sadece belirtilen varsayimlar ve kosullarla simirh oldugunu,

Degerleme Uzmani'nin, deierleme konusunu olusturan sirketle herhangi bir ilgisinin olmadiini,
Degerleme Uzmani'nin iicretinin, raporun herhangi bir boliimine bagh olmadigini,

Degerlemenin ahlaki kural ve performans standartlarina gére gerceklestirildigini,

Degerleme Uzmani'nin mesleki egitim sartlanna haiz oldugunu,

Degerleme Uzmani'nin, degerlemesi yapilan sirketin tirii ve faaliyetleri konusunda daha énceden
deneyimi oldugunu,

. Raporda belirtilenlerin haricinde hi¢ kimsenin bu raporun hazirlanmasinda mesleki bir yardimda
bulunmadigin,

*

beyan ederiz.

Gorigiimiize gbre, raporumuzda ociklgnan varsayimiar ve kisitlayici kosullar altinda, degerlemeye konu
sirketin 30.09.2012 tarihi itibariyla hesaplanan pazar degeri 52.151,721 TL 'dir.
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RAPORUN KAPSAMI

Degerlemenin Amaci

Bu rapor, miisterinin talebi ve 24.09.2012 tarihli sézlesmeye istinaden, Gelisim
Gayrimenkul ve Yatinm Anonim Sirketi'nin "pazar dederi"ni tespit etmek
lizere dizenlenmigtir. Raporun amac, sirket yénetimi, hissedarlar ve ilgili
taraflarin yasal, mali ve ticari hususlarda alacaklan kararlarda yardimei olacak
bagimsiz bir goriis sunmaktr.

Deger Standardi ve Tanimi

Raporun dayandi§i deger standardi olan "pazar dederi”, degerlemesi yapilan
sirketin, uygun bir pazarlamanin ardindan birbirinden bagimsiz istekli bir
aliciyla istekli bir satici arasinda herhangi bir zorlama olmaksizin ve taraflann
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecegi sartlar altinda, bilgili, basiretli ve iyi
niyetli bir sekilde hareket ettikleri bir anlasma gercevesinde degerleme
tarihinde el degistirmesi gereken tahmini tutardir.

"Pazar dederi"nin belirlenmesinde, yasal yikimlilikler ve imtiyaziar gibi
sinirlamalara tabi olmayan, sirketin ydnetimi ve politikalar Gizerinde kontrol
glicl bulunan sahiplik paylannin, faaliyetlerini siirdiirmekte olan isleyen bir
tesebbls olarak ifade ettikleri deger temel alinmistir. Goriisiimiize gére, bu
kavram, degerlemeye konu sirketin en verimli ve en iyi kullanimimi temsil
etmektedir.

Diger taraftan, bir varligin fiyatinin, islem anindaki piyasa kosullarinin ve
tarafimizdan hesaba katilmayan diger etkenlerin ayn ayri veya birlikte dikkate
alinmasiyla belirlenecegi de agiktir. Dolayisiyla, bu raporun sonuglan, hisse
alm veya satiminda, halka arzda ve/veya azinlik hisselerinin satizinda
olugabilecek degerlere gére 6nemli farkliliklar gosterebilir.

Degerleme Tarihi

Degerleme tarihi, 30.09.2012 olarak belirlenmistir. Bu tarihin segilmesindeki
temel gerekce, bu tarihte, mali dénem sonu olmasi nedeniyte, degerleme
surecinde yararlanilan gegitli tipte bilgilerin kolaylikla ufasilabilir clmasidir.

Degerlemenin Kapsami

Degerin tespiti ve raporlanmas siirecinde, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yayimlanan "Sermaye Piyasasinda Uluslararast Dederleme Standartlari
Hakkinda Teblig (seri:VIll, no:45}" hiikiimlerine uygun hareket edilmistir.
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Calismalarimiz, genel kabul gérmiis denetleme ilke, esas ve standartlarina gore
yapilmig bir denetimi veya inceleme ¢alismasim icermemektedir. Degerleme
siireci, sirket yénetimi tarafindan saglanan mali, idari ve ticari bilgilerin analizi,
sirketin mevcut operasyonel performansinin ve gelecek ile ilgili beklentilerinin
sirket yonetimi ite tartigilmasi ve degerleme tarihinde mevcut olan ekonomik
ve pivasa kogullarinin degerlendirilmesiyle strhdir. Sirket tarafindan
hazirlanan projeksiyonlara iligkin varsayimlar, sirket yénetiminin sorumlulugu
altindadr.

Kisitlayici Kosullar

Raporumuz asagida belirtilen olasi ve kisitlayict kosullara dayanmaktadir;

. Raporda aksi belirtilmedigi taktirde, sirketin ve varhklanmn hi¢ bir
hukuki sorumluluk tagimadig varsayilmistir. Bu kapsamda, degerleme
galismasi her tirlii ipotek, rehin sbézlesmesi, icra davasi gibi
yakOmliliklerden bagimsiz ve timiiyle pazarlanabilir sahiplik paylar
temel alinarak gerceklestirilmistic. Raporda belirtilen degerleme
tarihinden sonra dogan hukuki islemlerden dolayr Giireli Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan sorumluluk kabul edilmeyecektir.

. Raporda kullanilan veriler sirket yonetimi, kamu kurumlan (Merkez
Bankas, Tiirkiye istatistik Kurumu, Devlet Planlama Teskilat), istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi vb), medya kuruluslan ve degerleme
uzmanlarinca glivenilir oldugu kabul edilen diger kaynaklardan
saglanmaktadir. Yapilan analizler, tim verilerin dogru oldugu kabuliine
dayanarak ger¢eklestirilmistir. Tarafimiza sunulan verilerin raporda
belirtilen nihai degeri ve analiz sonuglarini etkileyebilecek nitelikte eksik
vefveya yanhs olmasi durumunda Giireli Yeminli Mali Misavirlik A.S.
sorumluluk kabul etmeyecektir.

. Rapor, talep eden miisterinin miinhasir kullanim| igin ve sdzlesme
dahilinde dizenlenmigtir. Miisteri raporu kamu kurum ve kuruluslan ile
mahkemelere sunabilir. Raporun teslimi ile miisteri, raporda yer verilen
bilgilerin yasal talepler haricinde gizli tutulacagini taahhiit eder. Rapor
Gireli Yeminli Mali Misavirlik A.S.'nin bilgisi ve onayi olmadan uglincii
sahislara dagitim amaciyla kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz veya
kopya edilemez.
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SIRKET BiLGILERI

Genel Bilgiler

Gelisim Gayrimenkul ve Yatim AJS., 2008 yilinda Tiirkiye'de kurulmugtur.
Sirket faaliyetlerini 683255 ticaret sicil numarasi ile 19 Mayis Caddesi Ismet
Oztiirk Sokak No:17 Elit Residence K:17 D:42 $isli istanbul adresinde
siirdiirmektedir.

Sirketin ana sbzlesmesine gire amag¢ ve konusu agagidaki is ve islemleri
kapsamaktadir:

Gayrimenkul yatinm) yapmak amaciyla her nevi gayrimenkulu almak, satmak,
kiraya vermek, kiralamak, gayrimenkullerin belirli bir proje kapsamina alinarak
deger kazandinimasi suretiyle kazang elde etmektir. Sirket bu amacla;

=

Bagimsiz olarak veya diger kisi ve kuruluglarla isbirligi yaparak
konsorsiyum seklinde konut, toplu konut, modern yerlesim birimleri,
ahgveris merkezleri, ticaret ve is merkezleri; yol, képri, fabrika, depo
tesisleri, oteller, moteller, konaklama yerleri, her tirlii turizm tesisleri,
sosyal amagh tesisler, turistik, sportif, egitimsel ve kiiltiirel tesisleri,
sinema, tiyatro salonlar, hastane, huzurevleri kurabilir, insa edebilir
veya bagkalarina vyaptirabilir, isletebilir, islettirebilir, satabilir,
kiralayabilir, kiraya verebilir, kiracisi bulundugu gayrimenkulleri alt
kiraya verebilir ve bunlar {zerinde ayni ve sahsi her tiirli tasarrufta
bulunabilir.

Yurticinde ve vyurtdisinda emlak alabilir, satabilir, kiralayabilir,
pazarlayabilir ve bunlarla ilgili reklam wve tanitim faalivetlerinde
bulunabilir, miimessillikler alabilir,

Mimari ve miihendislik projeleri dretebilir, ama¢ ve konusuyla ilgili
hususlarda danismanhk hizmetleri verebilir,

Sirketin sahip oldugu veya olacag: gayrimenkullere lehte ve aleyhte vefa
hakki tesis edebilir, kira sézlesmelerini tapuya serh ettirebilir, satis vaadi
sozlesmeleri yapabilir ve bu stzlesmeleri tapuya serh ettirebilir, tapuya
tescil ettirebilir, tapu kitigi ve sicillerinde gayri menkuller iizerinde
irtifak, intifa, siikna, gayrimenkul miikellefiyeti tesis ettirebilir, cins
tashihi yapabilir, yola yesil sahaya ve parka terk edebilir, taksim, takas,
birlestirme parselasyon yapabilir, gayrimenkullerin imar), ifrazi, ihyas,
tevhidi, alt yapi tesislerin yapimi ve degerlendirilmesi isleri, Medeni
Kanunun 756. maddesine gore lehine kaynak hakk tesis edebilir, sirket
ve liglincli sahislar mecra hakks, gecit hakki ve (ist hakki dahil her tiirlii
irtifak tesis edebilir, ettirebilir,

Sirket istigal konusu ile ilgili islerde organizatorliik, etiid, proje,
mihendislik, miisavirlik hizmetleri yapabilir,

Sirket istigal konular ile ilgili olarak lisans, ihtira berati, telif ve patent
haklan, imtiyaz, ticaret unvani, alametifarika gibi gayri madi haklan ve
imtiyazlari iktisat edebilir, kullanabilir, devredebilir,

AKZ0122GGY1?
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Sirketin amacim gerceklestirmek igin yerli ve yabanc sahis, sirket ve
bankalardan kredi alabilir, sirketin ihtiyaclarinm karsilamak igin leasing
vapabilir, kredi sozlesmesi imzalamak igin sirketin menkul ve
gayrimenkulleri lzerine leh ve aleyhine her tiirlii ayni haklan tesis
edebilir, ipotek vaaz ve fek ettirebilir,
Konusu ile ilgili olarak aracilik faalivetinde bulunmamak kaydiyla Tiirkiye
ve yabanci memleketlerde yerli ve yabanci sermayelerler kurulmug veya
kurulacak sermaye sirketlerine kurucu ortak olabilir veya sonradan
katilabilir, bu kuruluglart devir ve satin alabilir, hisseleri devredebilir ve
satabilir ve ana sézlegmesinde yer alan diger hususlar.
Sermaye ve Ortakhk Yapisi
Geligim Gayrimenkul ve Yatinm A.S.'nin 30.09.2012 tarihi itibari ile sermayesi
68.200.000 TL olup ortakhk paylarinin dagilimi agagida verilmistir.
Pay Sahibi Pay Tutar Pay Oram
Yapi Kredi Koray GYO A.S. 68.199.996 TL 99,99%
Siileyman Yergil 1TL 0,00%
Murat Koray 1TL 0,00%
Alessandro M.Decio 1TL 0,00%
ibrahim Tamer Hasimoglu 1TL 0,00%
Toplam 68.200.000 TL 100%
Mali Tablolar
Sirketin cari ve ge¢mis 2 yilhik déneme ait, Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarina gore badimsiz denetimden gecmemis bilango ve gelir tablolar
asagida sunulmugtur.

Geligim Gayrimenkul ve Yatinim A.§. Gelir Tahlosu 2010 2011 2012/9
Net Satislar 0 0 0
Satislarin Maliyeti (-) 0 4] 0
Briit Kar/2arar 0 0 0
Faaliyet Giderleri {-} -1.771.565 -127.848 -105.420
Faaliyet Kari/2Zaran -1.771.565 -127.848 -105.420
Olagan Gelr ve Giderler (+/-) 59.487 0 0
Finansman Giderleri (-} -6.838 -85.662 -93.824
Olagan Kar/Zarar -1.718.916 -213,509 -199.244
Olagandig) Gelir ve Glderler 0 0 0
Diinem Kanj/Zarari -1.718.916 -213.509 -199.244
Dénem Karl Vergi ve Yasal Yukomiliilik Karsihklan {-) 0 0 0

DONEM NEY KARI/ZARARI -1.718.916 -213.509 -199.244

AK2O122GGY12 5



-

BAKER TILLY

GURELI
08.11.2012 Gelisim Gayrimenku! Yatiim ve Ticaret A.S. Kurumsal Finansman
Gelisim Gayrimenkul ve Yatinm A5, Bilangosu 2010 2011 2012/9
DENEN VARLIKLAR 67.260.182 67.278.055 67.303.754
Hazir Degerler 3.051 361 1.060
Menkul Kiymetler 0 0 0
Tlcari Alacaklar 0 0 0
Diger Alacaklar 0 0 0
Stoklar 57.000.000 57.000.000 57.000.000
Yillara Yaygin ingaat ve Onanm Maliyetleri 0 0 0
Gelecek Aylara Ait Gider ve Gelir Tahakkuklan 0 0 0
Diger Dnen Varhiklar 10.257.131 10.277.694 10.302.693
DURAN VARLIKLAR 13.212 5.744 1.648
Ticarl Alacaklar 0 0 0
___Diler Alacaklar 0 0 0
Mali Duran Varhklar 0 0 0
Maddi Duran Varliklar 0 0 0
Maddi Olmayan Duran Varhklar 13.212 5.744 1.648
QOzel Tiikenmeye Tabi Varhklar 0 0 0
Gelecek Yillara Ait Gider ve Gelir Tahakkuklar 0 0 0
Diger Duran Variikiar 0 0 0
AXTIFLER 67.273.394 67.283.799 67.305.402
KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 680.355 904,269 1.125.116
Mall Borglar 0 0 0
Ticari Borclar 679.845 901.874 1.124.596
Diger Borglar 0 0 0
Alinan Avanslar 0 0 0
Yillara Yaygin insaat ve Onanim Hakedisteri 0 0 0
Gdenecek Vergi ve Diger Yikimlulikler 510 2.395 520
Borg ve Gider Kargiliklan 0 0 0
Gelecek Aylara Alt Gelirler ve Gider Tahakkuklan 0 0 0
Diger Kisa Vadell Yabano Kaynaklar 0 0 0
UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR 0 0 0
Mali Borglar 0 0 0
Ticari Borglar 0 0 0
_ Digger Barclar 0 0 0
Ahnan Avanslar 0 0 0
Borg ve Gider Kargiliklan 0 0 0
Gelecek Yillara Ait Gelir ve Gider Karsiliklan 0 0 0
___ Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 0 0 0
GZKAYNAKLAR 66.593.039 66.379.530 66.180.285
Odenmis Sermaye 68.200.000 68.200.000 68.200.000
Sermaye Yedekleri 0 0 0
Kar Yedekleri 111,955 111.955 111.955
Gecmig Yillar Karlari 0 0 0
Gecmis Yilkar Zararlan {-) 0 -1.718.916 -1.932.425
Donem Net Kan (Zarar} -1.718.916 -213.509 -199.244

PASIFLER 67.273,394 67.283.799 67.305.402
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EKONOMIiK GORUNUM

GSYH ve Sektorel Bilyiime Hizlan

2011 yihnin dordiincd ceyreginde GSYH, piyasa beklentileri dogrultusunda
ylizde 5,2 oraninda artiy kaydetmistir. Boylece Tiirkiye ekonomisi global kriz
sonrasinda son dokuz ceyrek sirekli blylime kaydederek krizden hizla
uzaklagmigtir. 2011 yllik biiyiime hizs yiizde 8,5 olarak gerceklesmistir. Orta
Vadeli Program’da (2012-2014) 2011 yili bilyiimesi yiizde 7,5 olarak tahmin
edilmigti. 2010 yilindan sonra 2011 yilinda da yiiksek biiyiime hizlarina
ulagiimaktacir. 2010 yili GSYH biiyiimesi yiizde 9,2 olarak revize edilmistir.
2011 yiinda kisi basina gelir 10.444 dolara yiikselmistir. 2010 yilinda kigi
bagina gelir 10.022 dolard.

Mevsim ve takvim etkisinden arindirimis GSYH, 2011 wyilinin (glinci
¢eyreginde yizde 1,3, dordiincii ceyreginde ise bir dnceki ceyrege gdre yiizde
0,6 oraninda artmgtr. Yiin dordiincii ceyrefinde ekonomik aktivitede
beklendigi gibi yavaglama gerceklesmistir. Yiln dérdiincii ¢eyreginde katma
degier tanim sektoriinde yiizde 6,2 oraninda artmistir. lkinci ceyrek tarim
biiyiimesi ylizde 6,1'den yiizde 5,4’¢, (igiincii ¢eyrek biiyiimesi yizde 4,5'den
ylzde 4,2'ye revize edilmigtir.

Sanayi katma degeri ilk, ikinci ve {glincii ceyrek icin sirasiyla yiizde 14,6, yiizde
8,7 ve yiizde 8,7 olarak yukari yénde revize edilmistir. Dérdiincii ¢eyrekte
sanayide katma deger artis1 yliizde 5,7, biiyiimeye katkisi 1,6 puan clmustur.
imalat sanayii katma degerindeki artis ise yiizde 5,2’dir. Dordiincli ¢eyrekte
ayhk sanayi dretim endeksindeki ortalama artis ise yiizde 6,6'dir. Ayni
dénemde ara mallarinda iliretim arti) ylzde 4,7, yatinm mallaninda (iretim
artigi ise ylizde 13 olarak gergeklesmigtir. Ayni dénemde imalat sanayi kapasite
kullamm orani da ortalama olarak yiizde 76,5 olmustur. Elektrik iiretimi ise
dordiincii geyrekte yilizde 11,9 oraninda artis gostermistir. Aym dénemde
otomohbil iiretimi yiizde 1,8, beyaz egya {iretimi yiizde 6,9 artristir. Bu veriler
56z konusu dénemde sanayi katma degerine de yansimigtir,

Hizmetler sektériinde de ilk (¢ ¢eyrekte katma deger artis hizlarinda revize
yapilmistir. Hizmetler sektériinde dérdincii ceyrekte ekonomik aktivitede
beklendi§i sekilde sinirh olarak vavaslama kaydedilmigtir. Bu gelismede,
ozellikle ingaatta yiizde 7,0, toptan-perakende ticarette yizde 3,9, ulagtirma-
haberlegmede yiizde 6,8, mali araci kuruluslarda yiizde 6,8, gayrimenkul,
kiralama ve ig faaliyetlerinde yiizde 9,3 oranindaki katma deger artislari etkili
olmustur. Bu bes sektdriin dérdiincli geyrekte GSYH artis hizina katkisi
toplamda yiizde 3,2 puan olmustur. Bu gelismeler sonucunda katma deger,
hizmetler sektdriinde 2011 yilinin dérdiincd ¢eyreginde yiizde 5,9 oraninda
artis kaydetmis, bilyGmeye katkisi ise 3,8 puan olmustur. Dérdiincii ceyrekte
vergi-siibvansiyonlarda artig yiizde 5,0 olarak gerceklesmis, bliyiimeye katkisi
yiizde 0,4 puan olmugtur. Bu gelismeler altinda 2011 yihnda GSYH yiizde 8,5
oraninda artig kaydetmigtir. 2011 yilinda katma deger tanimda yiizde 5,3,

AK20122GGY12
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sanayide yizde 9,2 ve hizmetlerde yiizde 9,0 oraninda artmsstir. 2011 yilinin
dordiincli geyreginde GSYH defiatérii yizde 9,2 oraninda artis gostermistir.
Ayni dénemde ortalama olarak TUFE yiizde 9,2, UFE yiizde 13,9 oraninda artig
kaydetmistir. Yilhk olarak GSYH deflatér artig hizn yiizde 8,6 olarak
kaydedilmistir. 2011 yiinda ortalama olarak TUFE artis hizi yiizde 6,47, UFE
artis vz yiizde 11,09 olarak gerceklegmistir.

Sektdrel BlylUme Hizlar { Bir Onceki Yilin Ayni Donemine Gore Yizde Degisim)

2010 2011

Tarim
Sanayl
Imalat
Hizmetler
ingaat
Ticaret
Ulagtirma
Mall Araci
Konut

1. n.g. ne g vilhk 1§, G NG vg  Yillik

3,7 2,8 0,9 4,3 24 74 54 4,2 6,2 53

19,4 14,6 7,2 10,5 12,6 14,6 8,7 8,7 5.7 9,2

21,2 15,1 7.2 11,2 13,3 14,9 9,1 9,2 5,2 9,4

91 9,1 6,2 9,6 8,5 10,7 9,9 10,0 59 9,0

8,3 20,4 22,1 17,5 171 15,3 13,0 10,2 7.0 11,2

18,2 12,6 6,1 11,6 11,6 16,1 13,6 10,8 4,5 11,0

11,9 10,0 6,7 13,6 10,5 12,4 12,4 12,0 6,8 10,8

Kuruluslar 4,3 7.5 6,3 10,3 7.2 10,0 9,2 12,9 6,8 9.6
1,8 1,7 2,6 1,3 1,8 2,0 1,8 1,3 25 1,9

Vergi-Slibvansiyon 175 13,8 8,1 13,5 13 16,9 10,7 10,0 50 10,4

GSYH

12,2 10,2 53 9,2 9 11,9 9,1 8,4 5,2 8,5

Kaynak : TOIK

Talep Unsurlarinda Gelismeler

Yurtici talepte 2011 yilinin dérdiincii ¢eyreginde dngérildigi sekilde simirh bir
daralma kaydedilmistir. Ozel tiketim ve &zel sabit sermaye yatinmian artig
hiznda yilin son geyre§inde onceki dénemlere gore nispi gerileme
kaydedilmigtir. Toplam yurtici talep; 2011 yilimin dordiincii ceyrefinde yiizde
1,9 oraninda artis géstermigtir. Toplam tiiketim ise s6z konusu dénemde yiizde
2,2 oraninda artmigtir. Ozel tiiketimdeki artis yiizde 3,4 oraninda
gerceklesmistir,

Dérdiincii ceyrekte ihracattaki artis ylizde 6,7 oraninda gergeklesirken ithalat
yizde 5,1 oraninda azalmistir. Béylece net mal ve hizmet ihracatinin
bilyiimeye katkisi dordiincii ¢eyrekte pozitif 3,2 puan olmustur. Yedi ¢eyrek
sonrasinda 2011 wyilimin liglincii ve doérdiincii ceyrefinde net ihracatin
biiyimeye pozitif katk verdigi goriilmektedir. 2011 yiinda net ihracatin
bliylimeye katkisi ise negatif 1,4 puana gerilemistir. Dordiinci ceyrekte yurtici
talebe iligkin gostergelerde bu bliyameyi destekler mahiyettedir. Beyaz esya
satiglan ylizde 17,1, imalat sanayi yurtici ciro yiizde 22,4, imalat sanayi yurtici
sipariglerdeki ylizde 23,6 oraninda artmustir.

Diger taraftan reel olarak yatinm mali ithalatinda yiizde -8,7, tilketim mali
ithalatinda yiizde -8,3 oranindaki azalma TCMB'nin aldig kararlar ¢ergevesinde
nominal doviz kurundaki yilkselmeye bagh olarak dig ticaret agigindaki nispi
daralmayi géstermektedir. Diger bir gosterge olarak yilin dérdiincii geyreginde
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kredi hacmine yillik olarak bakildiginda gerileme gozlenmektedir, S6z konusu
dénemde kur etkisinden anndinimis olarak yurtici kredi hacmi yiizde 28,
tiiketici kredileri yiizde 30,3, tasit kredileri yiizde 30,1 oraninda artmistir.

Yilin dordiincii ceyreginde 6zel sabit sermaye yatinmlanindaki artig yiizde 5,2
olarak gerceklesmistir. Ozel kesim sabit sermaye yatinmlarinin alt bilesenleri
incelendiginde; soz konusu dénemde, ozel kesim makine techizat
yatinmlariran yiizde 2,2, ingaat yatinmlannin ise yiizde 12,3 oraninda arttig
gozlenmistir. Ayn1 dénemde kamu tiketimi yiizde 4,3 oraninda azalirken,
kamu sabit sermaye yatinmlan yiizde 9,4 oraninda azahs kaydetmigtir.

Stok degisiminin biiyiimeye katkisi 2011 yilinin dérdiincii ¢ceyreginde yiizde -
0,4 puan olarak hesaplanmistir. Talep y&niinden 2011 wilimin dérdiincii
¢eyreginde GSYH'da kaydedilen yiizde 5,2 oranindaki biiyimeye katlilar, 6zel
titketimden yiizde 2,4 puan, dzel sabit sermaye yatinmindan yiizde 1,1 puan
olmustur. Bilyiimeye kamu titketiminin katkisi yiizde negatif 0,6 puan, kamu
sabit sermaye yatmmwinin katkisi yiizde negatif 0,5 puan olmustur. Bu
gelismeler sonucunda toplam nihai yurtigi talepteki artis (stok harig) yilin
dérdiincl geyreginde ylzde 2,2 olmustur. 2011 yilinda toplam nihai yurtici
talep yizde 9,8 oraninda artmigtir. Ozel tiiketim yiizde 7,7, dzel sabit sermaye
yatinmlari yiizde 22,8 oraninda artmigtir. Net ihracatin katkisi ise bu yilda
yiizde eksi 1,4 puan olmugtur. 2011 yiinda kamu sabit sermaye yatinmlarn
yiizde 3,2 oraninda azalrken, kamu tiiketimi yizde 4,5 oraninda arti
kaydetmistir.

Talep Unsurlaninda Gelismeler { Bir Onceki Yiln Aym Dénemine Gére Yiizde Degisim)

2010 2011

LC.  ILG. NC IV Yilik [ P 1 oS || I N | VX o Yillik

Toplam Tiiketim 7,0 32 58 7,9 60 11,3 83 8,1 2,2 7.3
Kamu 0,5 4,7 -0,9 31 2,0 7,0 9,0 10,3 -4,3 4,5
Gzel 7.9 3,0 6,8 89 6,7 11,9 8,2 7.8 34 1,7
Sabit Sermaye Yat. 17,2 29,0 20,7 42,7 30,5 33,9 28,7 14,6 24 18,3
Kamu 15,7 17,9 16,1 19,8 17,7 09 -0,2 03 9.4 -3,2
Gzel 17,5 31,6 345 49,5 33,6 39,8 34,7 17,7 5,2 22,8
Stok Depigimi 8,7 3,6 0,3 -0,6 2,5 0,4 0,8 -5 -0,4 -0,3
Toplam Nihai Yurtici Talep 9,0 83 10,6 14,9 10,8 16,1 13,1 9,6 2,2 9.8
Toplam Yurtigi Talep 186 121 9,7 14,9 13,5 165 13,8 7.6 19 9,5
Net Mal ve Hizmet ihracaty 5,7 -1,9 -4,3 5,6 -4,4 -5,2 -5,1 0,5 3,2 -1,4
Mal ve Hizmet ihracati 0,8 125 -1,6 4,2 34 8,7 0,5 10,2 6,7 6,5
Mal ve Hizmet ithalati 220 19,2 16,3 254 20,7 269 189 6,8 -5,1 10,6
GSYH 12,6 10,4 53 9,3 9,2 11,9 9,1 8.4 5,2 8,5

Kaynak: Katkinma Bakanhg
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isgilcii Piyasasindaki Gelismeler

2012 yihinin birinci geyreginde, 2011 yilinin ayni dénemine gére isgliclindeki
artis 292 bin kigi olurken, ayni dénemde istihdam edilenlerin sayis1 2011 yilinin
birinci ¢eyrefiine gére 536 bin kigi artarak 23 milyon 338 bin kigiye ulagmistir.
Buna gore igsiz sayis1 243 bin kisi azalmigtir. 2012 yilinin birinci ¢eyreginde, bir
énceki yilin ayni dénemine gore, sanayi ve hizmetler sektorlerinde sirasiyla, 32
bin kigi ve 650 hin kisi istihdam artisi gbzlenirken, tarim sektérii istihdan 146
bin kigi azalmistir. Tanim disi istihdam ise s6z konusu dénemde onceki yila gire
682 bin kisi artmistir. Tiirkiye genelindeki igsizlik orani 2012 yilimin birinci
geyreginde, 2011 yiliin birinci ¢eyregine gére 1.1 puan azalarak yiizde 10,4
olarak gergeklesmistir. Bu dénemde, Tirkiye'de tanim disi igsizlik orani gecen
yila gore 1.5 puan azalarak yiizde 12,7; geng niifusta igsizlik orani ise gegen yila
gére 2.3 puan azalarak yiizde 18,3 olarak gergeklesmistir.

.i_igiicii Pivasasindaki Gelismeler

2009 2010 2011 2012

Yillik Yillk 1., .G n.¢. .C. Yillik 1.C.

Cahsma Cajindaki Nifus 51.686 52.541 53.152 53.439 53.734 54.027 53.593 54.365
iggiichne Katilma Oram {%) 47,9 a8 48,5 50,5 51,0 49,4 49,9 479
isgtich 24.748 25.641 25.766 26995 27.406 26.696 26.725 26.058

Istihdam 21.277 22594 22.802 24.445 24884 24.267 24110 23.338
Igsiz 3.471 3.046 2964 2550 2521 2429 2615 2721

Igsizlik Oram {% 14,0 11,9 11,5 94 9,2 91 9,8 104

Tanm Digl Igsiztik Oram 17,4 14,8 14,2 12,0 11,9 11,4 12,4 12,7
Geng Niifusta Igsizlik Orani 25,3 21,7 20,6 17,5 18,6 17,0 18,4 18,3

istihdamin Sektéret Dagilimi

Tarim 5.240 5683 5573 6273 6704 5990 6.143 5427
Sanayl 4079 449 4652 4777 4682 4700 4704 4.684
Hizmetier {ingaat dahil} 11958 12.415 12577 13.395 13.498 13577 13.263 13.227

Kaynak: TUIK

Odemeler Dengesi
1. Cariislemler Dengesi

2012 ytinin ilk geyreginde ihracat (fob} 35,4 milyar dolar, toplam mal ithalat
(cif) ise 55,7 milyar dolar olmustur. Béylece, 6demeler dengesinde gosterdigi
sekliyle, dig ticaret a1 bir dnceki yilin ayni dénemine gére yiizde 19,4
oraninda azalarak 16,6 milyar dolar olmustur. Aym dénemde, net hizmet
gelirleri yiizde 42,2 oraninda artarak 2,1 milyar dolar olarak gergeklesmis, gelir
dengesindeki aglk 2 milyar olmustur. 2012 yilimin ilk iic ayinda cari agik, bir
onceki yiin ayni dénemine gére yiizde 25,1 oraninda azalarak 16,2 milyar
dolar olmugtur. 2012 yii Ocak-Mart déneminde, gegen yilin aynt dénemine
gore, ihracat yiizde 12,6 oraninda artarak 35,4 milyar dolar, ithalat yiizde 0,7
oraninda azalarak 55,7 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Bu gelismeler
cercevesinde, 2011 yilinin ilk ¢eyrefinde yiizde 56 olan ihracatin ithalati
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kargilama oram 2012 yilinin ayni déneminde ylizde 63,5 olarak gerceklesmistir,
Ayni dénemde, imalat sanayii lrinleri ihracat: yiizde 13,4, madencilik iiriinleri
ihracati yiizde 3,2 oraninda artarken, tarim ve ormancilik {riinleri ihracati ise
yiizde 1,5 oraninda azalmigtir. S6z konusu artisa en fazla katkiyr yiizde 33,2
artigla ana metal sanayii, yiizde 33,7 artisla kok komiir(, rafine edilmis petro!
tiriinferi ve niikleer yakitlar, yizde 18,4 artista gida Urilinleri ve icecekler
sektorleri ihracati yapmigtir.

Di3 Ticaret Dengesindeki Gelismeler {milyon dolar)

ihracat Yiizde Degisme ithatat Yiizde Degisme Dig Ticaret Dengesi
2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012

Ocak §.551 10.357 22,0 84 16.905 17.375 44,6 2,8 -7.354 -7.018

Subat 1005 11,759 21,7 16,9 17520  17.719 48,7 11 7461 -5.960

Mart 11.812 13.251 195 12,2 21.643 20,597 44,1 -4,8 -9.832 -7.346

Nisan 11.874 26,4 20.953 40,2 -9.080

Mawyis 10.944 11,7 21.107 43,3 -10.163

Haziran 11.353 19,0 21.604 41,8 -10.254

Temmuz 11.865 24,0 21.061 31,0 -5.198

Agustos 11.248 32,0 19.679 275 -8.434

Eyiil 10.755 20,7 21.203 355 -10.453

Ekim 11.918 87 19.919 15,2 -8.011

Kasim 11.090 18,2 18.649 8,8 -1.570

Arahk 12.484 5,6 20.594 0,2 -8.114

Toplam 134.954 18,5 240.839 29,8 -105.924

Kaynak: TUIK
Ulke gruplar itibaniyla ihracata bakildiginda; 2012 yilinin ilk lig ayinda bir
onceki yilaynt dénemine gére AB iilkelerine yapilan ihracat yiizde 1,5 oramnda
azalirken, AB disi iilke grubuna ve serbest bilgelere yapilan ihracat artmistir.
OECD iilkelerinin toplam ihracat igindeki payi yiizde 51,9 oramindan yiizde 48'e
gerilemigtir. Ayni donemde ilk 20 iilke iginde ihracat artigimin en fazla yapildigs
iilkeler ise sirasiyla Libya, Misir, Suudi Arabistan, Irak ve Azarbeycan olmustur.
Ihracatgi Birliklerinin (TIM) kayitlarina gére 2012 yih Ocak ayinda ihracat bir
onceki yilin ayni dénemine gore yiizde 9,8 oraninda artarak 10,6 milyar dolar
olmustur,
2012 yik Ocak-Mart déneminde ithalat yiizde 0,7 oraninda azalarak 55,7 milyar
dolar olarak gerceklesmistir. Ayni donemde, ara mali ithalati gegen yila gore
yizde 2,1 oraninda, sermaye mallan ithalati yiizde 0,7 oraninda artarken,
tiketim mallan ithalati ise yiizde 15,6 oraninda azalmistir. ithal enerji
fiyatlarinin yiizde 17,1 oraninda artmasinin da etkisiyle enerji ithalati yiizde
24,8 oraninda artmistir. Ayn1 dénemde ithalatta en biiyiik paya sahip iiriinler
mineral yakitlar ve yaglar, makina-techizat, elektrikli makina ve cihazlar, demir
-gelik ve kara tasitlan olmustur.
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2011 yiinda 18 milyar dolar olarak gergeklesen net turizm gelirleri, 2012 yilinin
ilk iic ayinda yilizde 7,2 oraninda artarak 2 milyar dolar diizeyinde
gerceklesmistir. Ayni dénemde hizmetler bashginin diger énemli bir kalemi
olan tagimacilik kaleminde 563 milyon dolar tutarinda net gelir elde edilmistir.
insaat hizmetlerinden elde edilen doviz geliri ise bir dnceki yila gore yizde
121,6 oraninda artarak 226 milyon dolar olmustur. Bu gelismeler sonucunda,
2011 yiinin ilk geyreginde toplam 1,4 milyar dolar fazla veren hizmetler
dengesi kalemi, 2012 yilnin aym déneminde ylizde 42,2 oraninda artig
gostererek 2,1 milyar dolar fazla vermisgtir.
Cari [slemler Dengesi (milyon dolar)
Yillilk Qcak-Mart
2010 2011 2011 2012
1.Du§ Ticaret Dengesi -56.445 -8%.472 -20.622 -16.630
1.ihracat f.0.b. 113.883 134915 31421 35367
2.ithalat c.if. -185.544 -240.837 -56.068  -55.691
3.Diger 15216 16450  4.025 3.694
Il, Hizmetler Dengesi (Net) 15.493 18.275 1.444 2.053
1.Tagimacihk 1.482 2.509 224 563
2.Turlzm 15981 18044  1.504 2.042
3.Ingaat Hizmetleri 859 838 102 226
4.5igorta Hizmetleri -469 -407 -124 -117
5.Finansal Hizmetler -234 -690 -244 -259
6.Diger Ticari Hizmetler -1.340 -1.428 -296 -204
7. Resmi Hizmetler -869  -1.049 -184 -237
8.DIger Hizmetler 83 458 62 39
1It. Gelir Dengesi -7.139 -72.7713 -2.831 -1.974
1.0cret Gdemeleri -130 -163 -36 -51
2. Yatirim Geliri -7.009 -7.610 -2.795 -1.923
Dogrudan Yatinmlar -2.185  -2.780 -1.377 -483
Portfy Yatirimlan -491 -899 -598 -586
Diger Yatinmlar -4.333 -3.931 -820 -854
Faiz Geliri 1094 1207 232 459
Faiz Gideri 5427 5138 1052 -1313
Uzun Vade -5.107 -4.488 -954 -1.052
Kisa Vade -320 -650 -98 -261
IV. Carl Transferler 1.448 1.734 398 372
Cari islemler Dengesi -46.643 -77.236  -21.611  -16.179
Kaynak: TCMB
2011 yihnda 7,7 milyar dolar olarak kaydedilen gelir dengesindeki net cikis
2012 yihmin ilk dg ayinda 2 milyar dolar seviyesinde gerceklesmigtir. 2012
yilimin Ocak-Mart déneminde yatinm geliri baghg: altinda yer alan dogrudan
yatirimlar, portfdy yatinimlan ve diger yatinmlar kaleminde gorilen net qikiglar
sirasiyla 483, 586 ve 854 milyon dolar olmugtur. Diger yatnimlarin alt
bilegenlerinden olan faiz giderleri ise ayni dénemde vyiizde 24,8 oraninda
artarak 1,3 milyar dolar olarak gerceklesmistir. 2011 yilinda 1,7 milyar dolar
olarak gerceklesen cari transferler, 2012 yihnin ilk geyreginde 372 milyon dolar
olarak gerceklegmistir. Cari transfer hesabi altinda yer alan isci gelirleri ise
2011 yilmin aymi ddnemine gore yiizde 19,7 oraninda azalarak 183 milyon
dolar olarak kaydedilmigtir.
AK20122GGY12 12
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2. Sermaye Hareketleri Dengesi ve Uluslararasi Rezervler
2011 yilin1 65,3 milyar dolar tutarinda net girisle kapatan sermaye ve finans
hesabina bakildiginda; 2012 yilinin ilk geyreginde dogrudan, portfoy ve diger
yatinmlar seklinde olmak iizere 13 milyar dolar tutarinda net sermaye giriginin
gergeklestigi goriilmektedir. Ayni donemde yurt disinda yerlesik kigiterin yurt
icinde yaptiklari net dogrudan yatinmlar bir énceki yilin ayni dénemine gére
yiizde 8,1 oraninda artarak 4,6 milyar dolar olmugtur, Dogrudan yatirmlar
altinda yer alan yurt disinda yerlesik kigilerin net gayrimenkul alimlari ise aym
dénemde 557 milyon dolara ulagmistir. S6z konusu dénemde yurt iginde
yerlesik kisiterin yurt diginda yaptiklar net dogrudan yatinmlar yiizde 142,8
oraminda artarak 2,3 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Bu gelismeler
sonucunda dogrudan yatinmlarda gerceklesen net sermaye girisi, 3,3 milyar
dolardan 2,3 milyar dolara gerilemigtir. S6z konusu rakam 2011 yihnda 13,4
milyar dolar olarak gerceklesmistir.
2011 yihnda 22 milyar dolar olan portféy yatinmlarindan net sermaye girisi,
2012 yihmin Ocak-Mart déneminde yiizde 44,1 oraninda azalarak 5,2 milyar
dolara gerilemistir. S6z konusu dénemde, yurtdisinda yerlesik kisiler
borglanma senedi piyasasinda 366 milyon dolar tutarinda DiBS alimi, 59 milyon
dolar tutarinda o6zel sektére ait i¢ borglanma senedi alimi gerceklestirirken,
Hazine Miistegarligi ve dzel sektor tarafindan ihrag edilen yurt disi tahvillerin
net biyikligi sirasiyla 2,6 milyar dolar ve 500 milyon dolar olmustur.
Sermaye Hareketleri (milyon dolar)
Yillik Ocak-Mart
2010 2011 2041 2012
Sermaye ve Finans Hesaplan 43910 65.257 18.855 12,338
1. Dogrudan Yatinmlar 7574 13.412 3.280 2.279
Yurtdiginda -1.464 -2.464 -942 -2.287
Yurtiginde 9.038 15.876 4222 4566
2. Portfdy Yatinmlari 16.093 21.986 9334 5.219
Varlklar -3524 2.688 747 801
Yakamiilikler 19617 19.298 8587 4.418
- Hisse Senetleri 3.468 -986 -1.281 920
- Borg Senetleri 16.149 20.284 9.868 3.498
3. Diger Yatinmlar 33103 28.076 10.168 5.530
Varliklar 7.012 11.285 9.126 1.512
Yiikimialokler 26091 16.791 1.042 4.018
- Ticari Krediler 2142 1.986 -495 -138
- Krediler 9.697 1B.661 7.300 431
- Genel Hiikiimet 1421 -B38 ~347 -437
- Bankalar 12913 12373 4.859 -962
- Diger Sektorler -4637 7126 2.788 1.830
- Mevduatlar 13.788 -4.362 -5.776 3.731
- Diger Yiktimltlokler 464 506 13 -5
4. Rezerv Varliklar -12.809 1.813 -3.922 -690
Net Hata Noksan 2733 11.979 2.756 3.841
Kaynak: TCMB
AKZ0122GGY12 13



08.11.2012

5

BAKER TILLY
GURELI

Geligim Gayrimenkul Yatinm ve Ticaret A.5. Kurumsal Finansman

Diger yatirimlar kaleminde ilk geyrekte, 2011 yiinda 10,2 milyar dolar, 2012
yiinda ise 5,5 milyar dolar net girig gerceklesmistir. 2012 yilina ait ilk ceyrekte,
genel hilkkiimet ve bankalar 437 ve 962 milyon dolar net kredi 6deyicisi olurken
diger sektérler 1,8 milyar dolar net kredi kullamminda bulunmugtur. 2011
yilinda resmi rezervler 1,8 milyar dolar azalirken yilin ilk ceyreginde 690 milyon
dolar artmistir. Ayrica, ayni dénemde net hata ve noksan kalemi 3,8 milyar
dolar yiikselmis ve cari agigin finansmaninda &nemli bir paya sahip olmugtur.

2010 yili sonunda 80,7 milyar dolar seviyesinde bulunan Merkez Bankasi briit
rezervleri gegici verilere gére 2011 yih sonunda 78,5 milyar dolara gerilemis ve
2012 yinin ilk {¢ ayinda 80,1 milyar dolara ulagmistir. 2011 yibrun ikinci
yarisinda, AB borg krizi ve ABD ekonomisine iligkin riskler ve kaygilar nedeniyle
yasanan sermaye gikislarina kargiik Merkez Bankasinin ihale ve/veya dogrudan

miidahale yoluyla doviz satimi gergeklegtirmesi, rezervlerdeki azalmanin temel
nedenidir.

Fiyat Geligmeleri

2012 yih Mart ayinda TUFE'de beklentilerin altinda 0,41 oraninda artis
kaydedilmistir. TUFE'de kaydedilen bu artista ulagtirma ve giyim ve ayakkabi
sektorlerinde kaydedilen yiiksek fiyat artislan dikkat ¢ekmektedir. TOFE' deki
12 ayhk artis ise yiizde 10,43 olarak degismemistir. Mart ayinda pivasanin
TUFE beklentileri, TCMB beklenti anketine gére yiizde 0,62; CNBC-e anketine
gore yiizde 0,61, Reuters beklenti anketine gére ise yiizde 0,59 idi. UFE, Mart
ayinda yiizde 0,36 oraninda artmustir, Mart ayi UFE artis beklentisi CNBC-e
anketine goére ylzde 0,75; Reuters beklenti anketine gore ise yiizde 0,74 idi.
Yillik enflasyon orani UFE’de yiizde 8,22"ye gerilemistir.

Mart ayinda TUFE'de kaydedilen yiizde 0,41 oranindaki artista ulastirma
sektorii fiyatlannda meydana gelen yiizde 1,15 oraninda artis etkili olmustur.
Ulastirma alt sektdriiniin aylik enflasyona katkisi 0,19 puan olmustur. Konut alt
sektériinde ise fivatlar yiizde 0,65 oraninda artmig ve sektériin aylik
enflasyona katkisi 0,10 puan olarak gergeklesmistir. Gida ve alkolsiiz icecekler
grubu fiyatlan ise 0,33 oraninda azalirken grubun enflasyona katkisi eksi 0,08
puan olmugtur. TOFE'de &nemli harcama gruplan itibariyla ev esyasi
sektoriinde fiyatlar yiizde 0,91 oraninda (katkisi1 0,07 puan), giyim ve ayakkabi
sektoriinde fiyatlar ylizde 6,87 oraninda (katkisi 0,07 puan), lokanta ve oteller
sektoriinde ise fiyatlar yiizde 0,76 oraninda {katkisi 0,04) artmistir.
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2012 Mart Ayl {tibariyla Ana Harcama Gruplarina Gére TUFE Degisim Oranlan {yiizde deisim)
ARk {36) Aylik 12 Ayhk Yillk Ortalama
2011 2012 2011 2012 2011 2012
GENEL 100,00 0A2 0,41 399 1043 729 802
Gida ve Alkolsiiz [gecekler 2678 041 0,33 347 11,25 878 7,87
Alkollii gecekler ve Titiin 5,90 0,03 0,00 -1,4¢ 1847 2150 8,25
Giyim ve Ayakkabi 7,22 077 1,07 5,43 9,39 4,88 7,35
Konut 16,46 0,38 0,65 457 1009 636 7,05
Ev Esyasi 6,93 0,94 0,91 6,11 11,76 3,61 9,53
Sagiik 2,40 015 0,31 1,40 086 054 045
Ulastirma 15,15 157 1,15 6,91 10,84 8,29 11,42
Haberlesme 4,64 0,34 -0,32 -4,17 -0,05 -1,97 1,27
Eglence ve Kiltir 2,70 0,46 0,25 -2,19 7,30 0,15 3,92
EBitim 2,32 0,29 0,17 4,28 622 499 593
Lokanta ve Oteller 5,89 043 0,76 8,01 8,56 9,55 7,97
Cesitli Mal ve Hizmetler 3,61 1,17 0,67 7,86 16,53 6,86 15,21
Kaynak: TOIK
Mart ayinda 6zel kapsaml TUFE gostergelerinden (1) kodlu gostergede fiyatlar,
aylik bazda yizde 0,40 oraminda artarken yillik olarak artis orani yiizde 7,91'e
gerilemistir. Cekirdek enflasyonda son iki aydir yilhk bazda meydana gelen
gerilemenin 2012 yih  genelinde devam etmesi TCMB tarafindan
beklenmektedir.
Mart ayinda UFE, yiizde 0,36 oraninda artmigtir. Bu ayda; UFE’nin ana alt
kalemleri olan tarim kesimi fiyatlan yizde 1,16 oraninda azalirken, sanayi
kesimi fiyatlan ise yiizde 0,69 oraninda artmistir. Sanayi sektériinde fiyatlarin
Mart ayindaki gelisimi incelendiginde, sektér icinde en yiiksek paya sahip olan
imalat sanayi fiyatlannin 0,95 oraninda arttigi gériilmektedir. Bu ddnemde
imalat sanayi icinde en yiiksek agirliga sahip olan kalemierden; kok kémiirii ve
rafine edilmis petrol iiriinleri fiyatlan yizde 5,33, ana metal sanayi fiyatlar ise
yizde 3,15 oraninda artmigtir. Bu dénemde elektrik gaz ve su grubu
fiyatlarinda yilzde 1,10, madencilik fiyatlarinda ise yiizde 0,35 oraninda azalig
kaydedilmigtir.Aralk ayinda UFE, yiizde 1,00 oraninda artmistir. Bu ayda;
UFE’nin ana alt kalemteri olan tanm kesimi fiyatlar yiizde 3,18 oraninda,
sanayi kesimi fiyatlari ise ylizde 0,57 craninda artmistir.
AK20122GGY12 15
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Diinya Ekonomisindeki Geligmeler
1. ABD Ekonomisi

ABD'de bu yilin birinci ceyreginde gayri safi yurtici hasila yizde 2.2 ile
beklentilerin altinda biiytiime kaydetmistir. Cekirdek PCE ise aym dinemde
yiizde 2,1 ile beklentiler seviyesinde artmigtir. Ekonomistler tarafindan birinci
ceyrekte GSYH'nin yiizde 2,5 artmasi bekleniyordu. ABD'de gegcen yilin
dordiincii ¢eyreginde GSYH biiyimesi nihal yiizde 3 olarak teyit edilmis,
cekirdek PCE yiizde 1,3 artmistir. ABD'de bu yihn birinci ¢eyreginde tarim digt
verimlilik yiizde 0,5 ile beklentiler seviyesinde azalirken, enflasyonun ve kar
baskilarinin bir gostergesi olan ve Fed'in yakindan takip ettigi birim isglicii
maliyetindeki arti ise yiizde 2 olarak agiklanmigtir. Ekonomistler tarafindan
isgiicli maliyetinde yiizde 2,8 artig bekleniyordu. Daha 6nce dérdiincii ceyrekte
yiizde 0,9 olarak agiklanan verimlilik artigi yiizde 1,2’ye, isglicii maliyetlerindeki
artig ise ylizde 2,8'den yiizde 2,7'ye revize edilmistir,

ABD'de agiklanan ADP Ulusal istihdam Raporu’na gére, 6zel sektérde istihdam
artist Nisan 119.000 e beklentilerin altinda gerceklegmistir. ADP raporunun
Nisan’da 6zel sektorde istihdamin 177.000 arttigim gostermesini bekleniyordu.
Daha dnce Mart ay icin 209.000 olarak istihdam artisi ise 201.000'e revize
edilmistir.

ABD'de sanayi dretimi Nisan ayinda yiizde 1,1 ile beklentilerin (izerinde artis
kaydederken, kapasite kullanimi ise ylizde 79,2 ile yine beklentileri agmigtir.
Analistler ABD'de sanayi iiretiminin ylizde 0,6 artacagini, kapasite kullanim
oraninin ise yizde 79 olacagim tahmin ediyorlardi. Mart ayinda degisim
kaydetmedigi agiklanan sanayi liretimi verisi revize edilerek yiizde 0,6 daraldif
aciklarirken, daha Once yizde 78,6 olarak acgiklanan Mart ay1 kapasite
kullanimi ise yilizde 78,4’e revize edilmistir.

ABD'de tiiketici fiyatlari endeksi Nisan'da beklentilere uygun olarak degisim
kaydetmemistir. Enerji ve gida fiyatlanindaki degisimleri icermeyen cekirdek
endeks ise yiizde 0,2 ile beklentiler seviyesinde yiikselmistir. Daha ©Hnce
Mart'ta yiizde 0,3 arttii aciklanan TUFE ve yiizde 0,2 artan cekirdek TUFE'de
revizyon yapilmamistir.  ABD'de iretici fiyatlan  Nisan'da degisim
beklenmemesine karsiik yiizde 0,2 dilsiis kaydederken, gida ve enerji
fiyatlanm icermeyen gekirdek endeks yiizde 0,2 ile beklentiler seviyesinde
yiikselmigtir. Uretici fiyatlan Mart'ta da degisim kaydetmemis, cekirdek
endeksteki ylikselis ylizde 0,3 olmustur.

ABD'de dayanikh mal siparisleri Nisan'da ylizde 0,2 ile beklentilerin altinda
artmistir.  Dayanikls mal siparislerinin  Nisan'da vyiizde 0,5 artmasini
bekleniyordu. Daha once Mart'ta yiizde 3,9 olarak agiklanan dayanikh mal
sipariglerindeki diisiis ise yiizde 3,7've revize edilmistir.
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ABD'de imalat sanayi Mayis ayinda, bazi Avrupa (lkelerindeki resesyon ve
yavaglayan Cin ekonomisi nedeniyle azalan ihracat nedeniyle Nisan'a gore
daha yavas hizda biiylimiigtiir. Markit tarafindan hazirlanan ve ABD igin ilk
defa agiklanan imalat sanayi satin alma yoneticisi endeksi oncii verilere gére
53,9’a gerilemistir. Yil bagindan bu vyana endeksi hesaplayan Markit'in
verilerine gore endeks Ocak'ta 54,29, Subat'ta 53,57, Mart'ta 56,04, Nisan'da
ise 55,99 nihai degerini almigtir. ABD'de sektorel kogullar hakkindaki diger veri
ise Institute of Supply Management {ISM) tarafindan hazirlanmaktadir. I5SM
verisi sektdrin 33 aydir genisledigine isaret ederken, Nisan verisi de sektoriin
gecen yil Haziran ayindan bu yana en hizli oranda biiylidigling géstermistir.

ABD'de perakende satislar ve otomotiv digindaki ¢ekirdek satiglar Nisan'da
yiizde 0,1 ile beklentilerin altinda artss kaydetmistir. Ekonomistler tarafindan
perakende satiglar ve c¢ekirdek satislardaki artigin yiizde 0,2 olmasi
bekleniyordu. Daha once yiizde 0,8 olarak agiklanan Mart ay1 perakende
satiglarindaki artis ylizde 0,7've revize edilirken, yizde 0,8 olarak agiklanan
¢ekirdek satiglar verisindeki artista revizyon yapiimamistir. ABD'de fabrikalara
gelen siparisler Mart ayinda yiizde 1,5 ile beklentilerin altinda azalmigtir.
Mart'ta fabrika sipariglerinin yiizde 1,6 azalmasi bekleniyordu. Fabrika
siparislerinde Subat ayi icin daha 6nce yiizde 1,3 olarak agiklanan artis ise
yizde 1,1’e revize edilmistir.

ABD'de yeni konut satigian Nisan'da yilhik bazda 343.000 adet ile beklentilerin
tzerinde agiklanmistir. Yeni konut satigiannin 335.000 olmasim bekleniyordu.
Daha énce 328.000 oldugu agiklanan Mart ayi yeni konut satiglar ise 332.000'e
revize edilmistir.

ABD'nin dig ticaret agif Mart'ta 51,83 milyar dolara yiikselerek beklentilerin
Gzerinde agiklanmugtir. Dig ticaret acigimn Mart'ta 50 milyar dofar olmasini
bekleniyordu. Daha 6nce 46 milyar dolar olarak agiklanan Subat ay1 dis ticaret
agig1 ise 45,42 milyar dolara revize edilmigtir.

ABD'de kigisel gelirler Mart'ta ylizde 0,4 ile beklentilerin iizerinde artarken,
cekirdek kigisel tilketim harcamalan da (PCE} yiizde 0,2 artarak beklentiler
seviyesinde agiklanmistir. Daha dnce Subat'ta yiizde 0,2 arttigi agiklanan kigisel
gelirler yiizde 0,3 artisa revize edilirken, yiizde 0,1 olarak agiklanan cekirdek
PCE'deki artigta revizyon yapilmamistir,

ABD'de Michigan Universitesi ve Thomson Reuters tarafindan hazirlanan
tiiketici giiven endeksi Mayis ayinda nihai 79,3 degerini alarak beklentilerin
(zerinde ve Ekim 2007'den bu yana en vyiiksek seviyede aciklanmistir,
Analistler tarafindan Nisan ayinda nihai 76,4 degerini alan endeksin Mayis ayi
oncii seviyesi olan 77,8'te kalmasi bekleniyordu.
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ABD'de tilketici giiven endeksi Nisan'da 69,2 degerini alarak beklentilerin
altinda agiklanmistir. Daha énce 70,2 olarak agiklanan Mart ayi tiiketici giiven
endeksi 69,5'e revize edilmistir. ABD Calisma Bakanligi verilerine gore Nisan'da
tarim digi istihdam 115,000 ile beklentilerin altinda kaldi ve gegen yil Ekim
ayindan beri en diisiik artisi kaydetmistir. Igsizlik orani yiizde 8,1’e gerilemistir.
Tarim di5i istihdamin Nisan'da 170,000 kisi artmasim, igsizlik oraminin ylizde 8,2
seviyesinde kalmasini bekleniyordu, Daha énce 120,000 arttigi agiklanan Mart
ayt tarim digi istihdami 154,000 artisa revize edilirken, yiizde 8.2 olarak
agiklanan Mart ayi igsizlik oraninda revizyon yapilmamigtir.

2. Euro Bolgesi

Euro bilgesi ekonomisi bu yilin ilk ceyreginde daralma heklentisine kargiik
degisim kaydetmemistir. Avrupa Birli§i istatistik kurumu Eurostat'in verilerine
gore, euro bolgesinde GSYH ilk geyrekte gecen yilin ayni dénemine gire de
degismemistir. Euro bolgesinde GSYH'nin geyreklik bazda ve yillik bazda yiizde
0,2 kiigiilmesini bekleniyordu. Euro bdlgesi ekonomisi gegen yilin dérdiincii
ceyreginde yilzde 0,3 daralma kaydetmistir.

Avrupa Birligi istatistik ofisi Eurostat'in verilerine gbre euro bdélgesi Nisan
enflasyonu wyilhk bazda nihai yiizde 2,6 ile beklentiler seviyesinde
gerceklesmistir. Enerji ve islenmemis gida fivatlanindaki degisimleri icermeyen
gekirdek endeks de yiizde 1,9 ile beklentilerin iizerinde agiklanmistir.

Euro bdlgesinde sanayi iiretimi Mart'ta artis beklentisine kargilik bir 6nceki aya
gore yiizde 0,3 diisiis kaydetmigtir. Daha dnce Subat ayi igin yiizde 0,5 artig
olarak agiklanan sanayi Oretimi yOzde 0,8 arbiga revize edilmigtir. Euro
bélgesinde imalat ve hizmetler PMI verileri Mayis'ta beklentilerin altinda
gerceklesti ve yeni siparislerin iyice azalmasiyla ozel sektérdeki daralma
derinlesmistir. Markit'in hazirladigi euro bélgesi imalat sanayi satin alma
yoneticisi endeksi Mayis'ta beklentilerin altinda ve Haziran 2009'dan bu yana
en disiik olan 45 degerini almistir. Yine Markit'in hazirladigi euro bdlgesi
hizmetler PMI endeksi, Mayis'ta beklentilerin altinda 46,5 olarak agiklanmigtir.

Euro béblgesinde perakende satislar Mart'ta aylk bazda yiizde 0,3 arug
kaydetti. Perakende satislarin yillk bazda ise yiizde 0,2 ile beklentilerin aitinda
azaldigi agiklanmigtir. Ekonomistler ise perakende satiglarin Mart'ta aylik bazda
degisim kaydetmemesini, yilhk bazda ise yiizde 1,1 azalmasini bekliyorlard.
Daha 6nce yiizde 0,1 olarak agiklanan Subat ayi perakende satiglarindaki diisiis
yizde 0,2'ye revize edilirken, yilhk bazda yiizde 2,1 azaldigi agiklanan veride
revizyon yapilmamigtir.
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3. Diger Ulkelerdeki Geligmeler

Cin'de agiklanan Nisan ayi ticaret verileri ithalattaki biiyiimenin beklenmedik
sekilde yavasladigina isaret ederken, ihracat rakami da beklentilerin altinda
kalmistir. Cin'in  ticaret verileri, dilnyanin ikinci bliyik ekonomisinde
biiyiimenin giici ile ilgili kugkular artrmsgtir. Aciklanan verilere gore,
ithalattaki yillik bityiime yiizde 11 olan beklentinin altinda kald| ve Nisan ayi
icin yizde 0,3 olarak agiklanmistir. Nisan'da ylizde 4,9 olarak agiklanan
ihracattaki blyiime de yiizde 8,5'lik beklenti ve ylizde 89 olan Mart ay
seviyesinin altinda gergeklesmistir.

Cin'de Nisan ayinda nihai 49,3 degerini alan HSBC imalat PMI, Mayis ayinda
48,7 6ncu degerini almistir. Endeks art arda yedi aydir daralmaya isaret eden
50'nin alti seviyelerde bulunmaktadir. Endeks ve endeks kapsaminda
imalatgilara yoneltilen sorular ilk ceyrekteki zayif ekonomik kosullarin yilin ilk
yarisl boyunca devam edece@ine isaret ederken, bulgular ekonomistlerin
Mayis ayindan itibaren ekonominin toparlanaca@: gorisiiyle geligmektedir.
Nisan'da 50,2 degerini alan yeni ihracat siparigleri alt endeksi Mayis'ta 47,8’e
gerilemigtir.

Cin'de dogrudan yabanc yatinm girisleri bu yilin ilk dért ayinda yizde 2,4'lilk
diisitsle 37,9 milyar dolar olarak agiklanmigtir. Cin Ticaret Bakanli§) tarafindan
aciklanan veriye gore, gecen vilin ayni déneminde 38,8 milyar dolar olan
yabanci yatinmlar bu yil Nisan ayinda 8,4 milyar dolar olarak gergeklesmigtir.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Japonya'nin déviz cinsi kredi notunu
AA'dan A+'ya indirmigtir. Olkenin yen cinsi kredi notunu AA-'den A+'ya indiren
Fitch, goriiniimiin ise negatif oldugunu agiklanmigtir. Rusya Merkez Bankasi
politika faizini degistirmeyerek yiizde 8'de tutmustur. Enflasyona iligkin
risklerin yilin ikinci yanisinda artmasinin beklendigini belirten merkez bankasi,
bir giinlitk repo faizini ylizde 6.25, mevduat faizini de ylizde 4 seviyesinde
birakmigtir.
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SEKTOREL GORUNUM

Gayrimenkul Sektorii
Kiiresel Sektor
ABD ingaat harcamalarinda sinirh bir toparlanma yaganmaktadir. Konut ingaat
harcamalari 2012 yilinin ilk geyreginde 255,8 milyar dolara, Nisan ayinda ise
262,3 milyar dolara ulagarak son dokuz geyrek donemin en yiiksek seviyesine
ulagmigtir. Konut digi bina harcamalari ise 260 milyar dolarin biraz Gzerindeki
biyikliging son dért geyrektir korumakta olup heniiz bliyime egilimine
girmemistir.
ABD Insaat Sektdris Harcamalari (yillik milyar dolar}
Dbnemler Konut ingaat Harcamalan Konut Dis) Bina ingaati Harcamalar
2010 1l.Ceyrek 2578 261,9
2010 ll1.Ceyrek 236,2 260,0
2010 IV.Ceyrek 238,4 239,0
2011 ).{eyrek 235,8 242,8
2011 Il.Ceyrek 252,3 258,7
2011 Hl.Ceyrek 241,7 2613
2011 IV.Ceyrek 253,7 263,4
2012 |.Ceyrek 255,8 266,1
2012 I.Geyrek * 262,3 264,3
* Nisan ay verileri
ABD konut sektorii gistergeleri 2012 ile birlikte sinirh bir toparlanmaya isaret
etmektedir. Yeni ev satiglari ve mevcut ev satiglan yilin ilk ceyrek déneminde
artmig olup, artis ikinci ¢eyrek donemde de siirmektedir. Konut fiyatlan ise
yiin ilk ¢eyrek doneminde gerilemistir. Ikinci ceyrek dénemde ise konut
fiyatlarinda artis olmakla birlikte heniiz yilbag seviyelerine ulastlamamustir,
ABD Konut Sektdri
Dinemler Yeni Ev Satiglar {Ayhik Bin) Mevcut Ev Satiglan {Yillik Bin) Konut Flyatlar Endeksi
Case Shiller 20 Case Shiller 10
2010 I1.Geyrek 305 5.230 148,0 161,0
2010 W.Ceyrek 317 4.410 147,2 161,0
2010 IV.Ceyrek 326 4.450 142,4 156,0
2011 L.Ceyrek 301 4.260 137.6 150,9
2011 ll.Ceyrek 304 4.180 1415 154,9
2041 lll.Ceyrek 306 4.280 142,0 1556
2011 V.Ceyrek 339 4.380 136,6 149,6
2012 |.Ceyrek 347 4.470 134,1 146,5
2012 I1.Ceyrek * 369 4.550 135,8 148,4

* Nisan ay: verileri
Kaynak: National Association of Realtors, US S&P Case Shiller Konut Fiyatlari Endeksi

Avrupa Birligi Euro Bélgesinde yasanan sikintilar ingaat sektorii faaliyetlerini
yeniden olumsuz etkilemeye baglamistir. Uzun siireli kiiglilme ardindan 2011
yilimin Giglincl ve dordincii ceyreklerinde biiylimeye gecen ingaat faaliyetleri
yeni yilda kigiilmeye baglamisg, ikinci ceyrekte kiigiilme hiz) artmistir.

AK20122GGY12

20



-

BAKER TILLY
GURELI
08.11.2012 Gelisim Gayrimenkul Yatinm ve Ticaret A%, Kurumsal Finansman
AB Euro Alani ingaat Faaliyetleri (Bir Onceki Yiln Aym Ceyrek Dénemine Gore Deglsim})
Dbnemler Toplam ingaat Sektorii Konut ingaati Konut Digi Bina ingaat)
2010 IL.Ceyrek -4,00% -2,80% -9,50%
2010 11.Ceyrek -8,10% -7,30% -10,80%
2010 IV.Ceyrek -9,30% -8,20% -14,40%
2011 L.Ceyrek -2,50% -2,30% -3,90%
2011 Il.Geyrek -4,90% -5,60% -1,40%
2011 lll.Ceyrek 1,80% 1,90% 0,90%
2011 IV.Ceyrek 1,90% 2,40% -0,30%
2012 ).Ceyrek -6,40% -6,00% -8,90%
2012 Il Ceyrek * -5,00% -4,70% -6,20%
* Nisan ay verileri
Kaynak: Eurostat Construction Output
Ticari gayrimenkul sektorii ile kiiresel dlgekte iktisadi faaliyetler arasinda yakin
bir iligki bulunmaktadir. Kiresel iktisadi faaliyetlerdeki canlanma ticari
gayrimenkul sektériinde yeni arzlar, kiralama taleplerini ve yatirim amagh satin
almalari olumiu etkilemektedir. 2012 yilinin itk ceyrek déneminde kiiresel
Olcekte iktisadi faaliyetlerde genel bir yavaslama ortaya c¢ikmig olup bu
yavaslama yeni arzlara yonelik istahi sinirlamaktadir. ilerin yavaglama etkisi
kiralama taleplerini de vyavaslatmaktadir. Ticari gayrimenkul fiyatlarinin
duragan kalmasi da yatirm amagh satin alma faalivetlerini olumsuz
etkilemektedir. Gelismis iilkelerde uygulanan ¢ok diisiik faiz oranlarina ragmen
ticari gayrimenkul fiyatlarinda duraganlk sirmektedir. Ticari gayrimenkul
sektdriine yonelik bankalarin kredi olanaklani ile ticari gayrimenkul alacaklarina
dayall menkul kiymet piyasalarimin ikincil pazarlan da halen zayif performans
gbstermeye devam etmektedir.
AB Euro Alani Ingaat Faaliyetleri {Bir Onceki Yilin Ayru Ceyrek Ddnemine Gire Degisim}
Dénemler Ofis Binalan  Sanayi Lojistik Binalari  Perakende Binalan  Apartmanlar
2010 Il.Geyrek 123 124 118 135
2010 I.Ceyrek 118 119 125 136
2010 IV eyrek 124 125 136 141
2011 I.Ceyrek 115 115 130 134
2011 ICeyrek 125 118 129 135
2011 I.Ceyrek 125 118 131 135
2011 IV.Ceyrek 126 122 133 140
2012 1.Geyrek 125 121 132 141
Kaynak: Moodys Real Commercial Property Price Indeces
ABD’de ticari gayrimenkul fiyatlarinda duraganlik slirmektedir. Ekonomideki
genel egilimler ticari gayrimenku! piyasasindaki talebi ve fiyatlan da
etkilemektedir. Buna bagh olarak ilk ceyrekte iktisadi faaliyetlerde
beklentilerin altinda kalan biyiime ticari gayrimenkul fiyatlanndaki
duraganiagmaya yol agmaktadir. Ticari gayrimenkul sektériinde tiim alt
pazarlarda fiyatlar son iki yildir hemen ayni seviyelerdedir.
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Tiirkiye Gayrimenkul Sektérii
2012 yilinin ilk geyrek déneminde alinan yapi ruhsat sayisi ile yapi kullanim izin
belgesi sayisi son {i¢ ceyrek dénemin altinda kalirken gegen yilin ayni ¢eyrek
dénemine gére simrh dlgiide artrigtir. 2011 yilinin son iig ceyrek déneminde
yasanan hizh biiyiime ardindan ahinan yapl rubsatlan ve kullanim izin
belgelerinde mevsimsellik etkisinin de sinirlayia  etkisi ile yavaglama
goriilmektedir.
Alinan Konut Yapi Ruhsati ve Kullanim Izin Belgeleri
Dénemler Yapi Ruhsati Daire Sayisi Yap1 Kullamm izin Belgesi Daire Sayisi
2010 I1.Ceyrek 173.948 94.221
2010 lll.Ceyrek 165.279 101.573
2010 IV.Ceyrek 446.933 144.430
2011 |.Ceyrek 110.619 105.973
2011 Il.Ceyrek 161,507 130.171
2011 lll.Ceyrek 174,116 148.436
2011 IV.Ceyrek 215.438 174.861
2012 |.Ceyrek 115.637 108.798
Kaynak: TOIK
2012 yiinin ilk geyrek diéneminde konut satiglan 96.092 ile son (g geyrek
dénemdeki satislann altinda gergeklesmistir. Gegen yihin aym ¢eyrek dénemine
gore ise %5,5 artig yaganmugtir. Konut satiglannin iller arasi dagiliminda ise
onemli bir degisiklik gerceklesmemistir. Ug biiyiik il disindaki illerin konut
satigtanindaki payi sirmektedir.
Tiiketicilerin konut satin alma egilimi 2012 yilinin itk ceyrek déneminde 10,60
puan ile yilbasina goére siirh bir arhy gdstermistir. Yilin ikinci geyrek
ddneminde ise satin alma egilimi sinirh Sigiide gerilmekte olup Mayis ayinda
9,70 puan ile yilbag seviyesinin de altina inmigtir.
Dinemler Konut Satin Alma Egilimi
2010 I1.Ceyrek 8,31
2010 li..Ceyrek 8,98
2010 1v.Ceyrek 7,46
2011 I.Ceyrek 10,42
2011 I.Ceyrek 9,47
2011 lIL.Ceyrek 10,61
2011 IV Ceyrek 10,30
2012 1.Ceyrek 10,60
2012 Il.Ceyrek* 9,70
* Mayis 2012 tarihi itibanwyla
Kaynak: TCMB
2012 yilina girerken proje ve yatinm asamasinda bulunan 70'i askin aligverisg
merkezinden vyaklasik 30 adetinin 2012 vyiinda faaliyete gececegi
ongorillmekteydi. Bu ongoriiler gergevesinde giderek 3 biiyiik ilin disgindaki
illerde yogunlasan AVM yatinm istahi 2012 yilinin ilk ve ikinci ceyrek
AK20122GGY12 22
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déneminde de siirmektedir. Bununla birlikte yeni agilan AVM talep edilen kira
bedelleri ile kiralama talebinde bulunan perakende girketlerinin sunduklan kira
bedelleri arasinda yeniden asilma yasanmaktadir. Buna ilave olarak son
dénemlerde acillan AVM performansi ortalama performansin altinda
kalmaktadir. Pazarda yeni yatinm istahi ile birlikte konsclidasyon da slrecektir.

Tirkiye Genelinde Agilan ve Mevcut Aligveris Merkezleri

Dénemler Agllan AVM Sayisi  Agilan AVM Kullanilabilir Alan M Toplam AVM Sayisi Toplam Kiralanabilir Alan M?
2010 H1.Ceyrek 6 267.112 255 6.040.341
2010 IV.Ceyrek 7 250.000 262 6.290.341
2011 1.Ceyrek 6 236.900 268 3.527.241
2011 l.Ceyrek 11 350.725 279 3.877.966
2011 Hl.Ceyrek 8 281,880 287 7.159.846
2011 \V.Ceyrek 11 402.040 298 7.561.886
2012 1.Ceyrek S 155.300 303 7.717.186
2012 L.Geyrek Stok 284 7.438.470
2012 Il.Ceyrek 6 205.500 309 7.922.686
2012 Il.Geyrek Stok* 290 7.693.970

2012 yihnin itk ceyrek déneminde acllan 5 AVM sonrasi yilin ikinci geyrek
doéneminde 6 yeni AVM daha agimistir. Yeni agllan AVM 1'i istanbul'da
digerleri ise Mardin, Aydin, Samsun, Manisa ve Mugla’da faaliyet
gbsterecektir. Yeni agilan & AVM'nin toplam kiralanabilir alan biiyikligd
205.500 m¥dir. 2012 ikinci ceyrek sonunda faaliyette olan AVM sayisi 290,
kiralanabilir alan blyiikligii ise 7.7 milyon m? olmugtur.

Ofis pazarinda 2012 yiliminin ilk ceyrek ddneminde gegcen yildan sarkan
kiralama taleplerinin ve iglemlerinin yarattigi canhlik yasanmistir, Yeni ofis
arzlan kiralama ve satin alma talebi ile karsilanmaktadir. Buna bagh olarak yeni
arzlara ragmen bosluk oranlan disiik kalmaya devam etmektedir. istanbul’da
ofis pazarinda arz yonlii degisim etkisi siirdlirmektedir. Ulagtirma {metro,
metrobiis vb} projeleri ve finans merkezi gibi projelerin etkisi ile birlikte ofis
arzi MIA bélgesi disinda ve 6zellikle Anadolu yakasinda toplulasmaktadir.
Karma projeler iginde yer alan ofis arzinin genigledigi ve kiralama yani sira satin
almalann/satiglann yagandi@ goriilmektedir. Yeni cazibe alanlan olan Kartal,
Atagehir ve Kagithane bblgelerine Kiigiikyali ve Maltepe bolgelerinin
potansiyeli eklenmektedir. Arz ve talep dengesi kiralarda istikrari korumakta
olup mevcut kira seviyeleri yeni ofis yatirimi istahini halen yitksek tutmaktadir.

AK20122GGY12
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Tiirkiye Genelinde Agilan ve Mevcut Aligveriy Merkezleri
A Sinif Cfisler B Ssnif Ofisler
Ddnemler
MiA MiA Disi Avrupa  MIA Diyi Asya MmiA MiA Digi Aviupa  MIA Digi Asya
2010 h.Ceyrek  11,70% 18,90% 14,50%  12,00% 33,70% 19,80%
2010 Wl.Ceyrek  11,50% 20,00% 12,80%  12,60% 30,50% 17,30%
2010 W.Geyrek  11,30% 18,60% 14,40%  9,20% 33,90% 15,10%
2011 1.Ceyrek 8,80% 15,40% 13,30%  7,60% 31,50% 15,30%
2011 |l.Ceyrek 9,80% 16,90% 16,20%  7,20% 30,40% 15,50%
2011 I.Ceyrek  10,70% 12,40% 17,20 6,60% 29,90% 17,50%
2011 IV.Ceyrek  11,10% 10,3% 16,90%  6,60% 28,30% 17,20%
2012 L.Geyrek 11,10% 10,20% 16,40%  6,40% 27,70% 13,70%
Kaynak: Propin Investment Consultancy, Istanbul Ofis Pazar
istanbul'da ofis yatinmlar ve yeni ofis arzlar siirerken ofis bogluk oranlan
diisiik seviyelerini korumaktadir. Yeni ofis arzlannin talep ile karsilandif
gorillmektedir. A sinifi ofislerin bogluk oranlan 2012 yilinin ilk ceyrek
déneminde 2011 son ceyregi ile hemen aym kalmistir. B sinifi ofis bosluk
oranlannda ise gerileme yasanmaktadir. Ozeliikle MiA dis1 Asya bélgelerinde
siiren ofis talebi ile bosluk oranlan énemli 6igiide gerilemigtir.
2012 yihnin ilk ¢eyrek déneminde yeni ofis yatinmi baglangiglan icin alinan
yapi ruhsat biyiikligii 791.187 m® son ceyrek donemlerin igindeki en diigiik
seviyesine gerilemistir. insaat ve gayrimenkul sektériinde ilk geyrek donemde
yasanan yavaslama ticari gayrimenkul sektériiniin en canli alam olan ofis
vatinmlannda da duraganlagmaya yol acmistir. Kullanma izin belgeleri
biiyiikliigii ise yeni arzlarin kullaruma sunulmasi ile birlikte artmgtir.
Tilrkiye Genelinde Ofis Binasi Yapi Ruhsati ve Yap1 Kullanma izni
Dénemler Ofis Binast Alinan Yapi Ruhsati M2 Ofis Binasi Alinan Yapi Kullanma izin Belgesi m?
2010 Il.Ceyrek 1.130.961 567.022
2010 ll.Ceyrek 995.952 612.303
2010 IV.Ceyrek 2.237.091 780.328
2011 1. Ceyrek 1.003.417 756.089
2011 H.Ceyrek 1.047.038 1.066.285
2011 lll.Ceyrek 1.524.162 773.425
2011 IV Ceyrek 1.633.705 836.032
2012 |.Ceyrek 791.187 942039
Kaynak: TUIK
Lojistik piyasasinda 2011 yihrnin en &nemli gelismesi ekonomik kriz sonrasi
gerileyen ve duraganlagan lojistik depo kiralarmn ilk kez yeniden simirh élglide
artmasi ve kriz 6ncesi seviyelerine yaklasmasi olmugtu. 2012 yilinin ilk ¢eyrek
donemlerinde ise potansiyeline ragmen lojistik piyasasinda yeniden bir
duraganlasma goérillmektedir. istanbul gevresinde Silivri, Hadimkéy, Beylikdiizi
ve Kirag ile Tuzla ve Gebze bdlgeleri cazibe ve faaliyet alani olmay
siirdiirmektedir. Ancak yiiksek arsa fiyatlan lojistik yatinmlarini sinirlamaya
AK20122GGY1? 24
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devam etmektedir, Ugiincil kdprii ile yeni havalimani yerlerinin de belli olmas,
2B arazilerinin degerlendirilmesi, kentsel donislim yasasi gibi diizenlemeler ile
birlikte istanbul'daki arsa stoku yeniden konsolide olmakta ve fiyatlar yeniden
sekillenmektedir. Bu gercevede lojistik depo yatinmlarninin cazibesi alternatif
ve daha yiiksek getirili gayrimenkul yatirimi secenekleri ile simirlanmaktadir.

2012 yilinin ilk ceyrek doneminde sanayi binalari ve depolar i¢in alinan yapi
ruhsatlan biiyiikligi 958 bin m’ ile son ceyrek donemin en disik degeri
olmugtur. Gegen yilin ayni geyrek ddneminin de altinda kalinmistir. Lojistik
bina yatwrimi istahy yihin ilk ceyregiinde azalmistir.

Turkiye Geneli Sanayi ve Depo Binalari Ainan Yapi Rubhsatlar

Dénemler Sanayi Binalari ve Depolar Alinan Yapi Ruhsatlan m?
2010 11.Ceyrek 1.121.320
2010 ll.Ceyrek 1.001.855
2010 V.Ceyrek 4.305.198
2011 ).Ceyrek 1.017.427
2011 li.Ceyrek 1.586.185
2011 lIl.Ceyrek 1.681.761
2011 V.Ceyrek 1.958.853
2012 1.Ceyrek 958.477
Kaynak: TUIK
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DEGERLEME YAKLASIMI

Sirket Degerleme Yaklagim ve Yontemleri

Sirket degerlemesinde temel olarak 3 yaklagim kullaniimaktadir. Bu yaklagimlar
sunlardir:

. Pazar Yaklagimi
. Varlk Esash Yaklagim
. Gelir (indirgeme) Yaklagimi

Her bir yaklagim icerisinde, farklh dejerleme ybntemleri ile sirket degeri tespit
edilebilmektedir. Kullanilan bu degerleme yontemlerinin her biri girket
degerini belirlemek Gzere kendine 6zgii  hesaplama prosediirleri
icerebilmektedir.

Pazar Yaklagimi

Pazar yaklasimi, degerleme konusu sirketi, piyasada satilmig benzer nitelikteki
sirketlerle, sirket milkiyet haklariyla ve menkul kiymetlerle kargilagtirmaktadir.
Pazar yaklagiminda kullamlan veri kaynaklan arasinda en sik kullanilan digi,
benzer nitelikteki sirketlerin miilkiyet haklarimin alimp satildigi halka acik hisse
senedi piyasalan, girketlerin blok satisimin yapildi§i piyasalar ve degerleme
konusu sirketin miilkiyetine yonelik daha dnceden gerceklestirilmis iglemlerdir.

Pazar yaklagiminda, benzer nitelikteki sirketlerle yapilan karsilastirmalarin
makul bir esasi olmaldir. Bu benzer nitelikteki sirketler, degerleme konusu
sirket ile aymi sektdrde veya ayni ekonomik degiskenlere bagh olan bir
sektérde olmahdir. Bu karsHastirma anlamh bir sekilde gerceklestirilmeli ve
yanittici olmamalidir,

Varhk Esash Yaklagim

Sirket degerlemelerinde varhk esash yaklagim, farkh varlik tipleri igin kullanilan
maliyet yaklagimi ile benzer niteliklere sahiptir. Varlk esasl yaklagimin temeli,
ikame prensibine dayalidir, yani bir varlgin degeri, o varlg olusturan
parcalarin tamaminin yenilenmesi maliyetinden daha fazla olmayacaktir.

Varlik esash yaklasimin uygulanmasinda maliyet esash hilango yerine, maddi
olan ve olmayan tim varliklar ve borglar pazar degeri veya uygun olan bir
bagka cari deger Gizerinden hesaplanmis bir bilango kullaniimaktadir. Burada
vergilerin de gézéniine ahnmasi gerekebilir. Eger pazar veya tasfiye degerleri

uygulanirsa satis maliyetleri ile difer giderlerin de dikkate alinmasi
gerekmektedir.

AK20122GGY1?
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Gelir (indirgeme) Yakiasim

Gelir yaklagimi, bir sirketin, sirket miilkiyeti hakkinin veya menkul kiymetin
degerini, gelecekteki kazanglann buglinkil degerini hesaplayarak takdir eder.
En sik basvurulan iki gelir yaklasim ydntemi, dogrudan gelir indirgeme ve
indirgenmis nakit akis1 analizi (ve/veya temetti) ydntemidir. indirgeme orani,
kullanilan gelir tanimi icin uygun olmahdir.

Gelirin dogrudan indirgenmesinde bir temsili gelir seviyesi, geliri defere
déndistiirmek amaciyla bir indirgeme oranina béliiniir veya bir gelir ¢arpaniyla
garpilir. Teoride gelir, bir cok farkh gelir ve nakit akigi tanimi geklinde olabilir.
Uygulamada ise olgiilen gelir genelde ya vergi oncesi gelirdir ya da vergi
sonrasi gelirdir.

indirgenmis nakit akigi analizi {ve/veya temettii) yonteminde nakit akimiar,
gelecekteki her bir dénem igin ayri ayn tahmin edilir. Bu nakit akimiar daha
sonra simdiki deger teknikleri kullanilarak bir iskonto craninin uygulanmasiyia
depere doniigtirilir. Bir cok nakit akigi tanimi kullanilabilir. Uygulamada
genellikle, net nakit akisi (hissedarlara dagitilabilecek nakit akigl) veya
gerceklesen temettiler (6zellikle azinlik konumundaki hissedarlarin
durumunda) kullamimaktadir.

AK20122GGY12
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DEGERLEME SONUGLARI

Degerleme Caligmasinda Kullanilan Yontemler

Degerleme calismasinda "pazar yaklasimi"m temsilen karsilastirifabilir firma
degeri yontemi, "varhik yaklagimi"ni temsilen net defter degeri yontemi ve
"gelir yaklasimi™ni temsilen indirgenmis nakit akiglan analizi ydntemi
kullanimugtir.

Pazar Yaklagin Sonucglan
Karstlagtinlabilir Firma Degeri Yontemi

Kargilagtindabilir firma degeri yonteminde, degerlemeye konu olan firma ile
benzer faaliyet yapisinda olan sirketler gruplandirilarak, bu sirketlerin verileri
iizerinden piyasa carpanlan hesaplanir. Bulunan piyasa ¢arpaniannin deger
tespiti yapilan sirketin finansal performansina gore dizeltilmesi ile sirket
degeri bulunmaktadir.

Tiirkiye'de iIMKB'de islem géren firmalar digindaki sirketlerin mali tablo ve
faaliyet raporlarma ulagma imkan ya ¢ok zor ya da imkansizdir. Dolayisiyla
karsilagtirma yapabilmek amaciyla degerleme konusu sirket ile ayni sektérde
veya ayni ekonomik degiskenlere bagh olan bir sektdrde faaliyet gosteren
firma ancak halka agik sirketler arasindan tespit edilebilir. Degerlemeye konu
sirketin faaliyet alam olan gayrimenkul yatinmi sektoriinde faaliyet
gbstermekte olan herhangl bir sirketin IMKB'de faaliyet gdstermemesi
nedeniyle sirketin kargilagtinlabilir firma degerinin tespit edilmesinde
Gelismekte Olan Ulkeler ve Avrupa’da gayrimenkul ve gayrimenkul geligtirme
sektoriinde faaliyet gésteren 826 firmanin verilerinden vyola c¢ikilarak
hesaplanan emsal deger dikkate alinmistir. Geligmekte Olan Ulkeler ve
Avrupa’da gayrimenkul ve gayrimenkul gelistirme sektdriinde faaliyet gdsteren
sirketlerin verilerin temin edilmesinde New York Universitesi profesérlerinden
Aswath Damodaran tarafindan kendi internet sitesinde giincel olarak
yaymlanan veri tabani kullanilmistir. Degerin tespitinde kullamlan emsal
degerler, karsilagtirmali sirketlerin pazar carpanlar kullamlarak belirlenen
emsal degerlerin geometrik ortalamasidir. $irketin 30.09.2012 dénemi igin
piyasa degeri/defter degeri carpanina gore hesaplanan pazar degeri asagidaki
tabloda gosterilmigtir.

PD/DD Carpani irket Defter Degeri  Emsal Degeri {PD/OD)
1,37 66,180,285 TL 90.418.153 TL

Gelisim Gayrimenkul ve Yatirim Anonim Sirketi'nin, 30.09.2012 tarihi itibariyla
Karsilastinlabilir Firma Degeri Yontemi'ne gore degeri Piyasa Degeri/Defter
Degeri carpani kullamidiginda 90.418.153 TL olarak hesaplanmaktadr.

AK20127GGY12
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Varlik Yakiagimi Sonuglan

Diizeltiimis Ozvarlik Degeri Yontemi

Diizeltilmis Ozvarhk Degeri, sirketlerin sahip oldugu tiim varliklann kullanici

acisindan ifade ettifi piyasa deBerinin hesaplanarak, bundan sirketin tlim

borglarinin dilsiiimesi sonucunda kalan degerdir. Bu degerin hesaplanmasinin

temel amac, gelecekteki faaliyetlerden bagimsiz olarak boyle bir sirkete sahip

olmanin kaga mal olacagini belirlemektir.

Diizeltilmis Ozvarhk Degeri’nin hesaplanmasinda en énemli sorun alani sahip

olunan bina, makine ve tesis gibi sabit kiymetlerin deger takdiridir. Ancak ne

yazik ki, bir ¢cogu kullamimig durumda olan bu gibi sabit kiymetlerin ¢ogunun

ikinci el pazanmin bulunmayigt bu konuda yapilacak tahminlerin ¢ok biiyiik

yanilma paylari igermesini kagimimaz hale getirir.

Sirketin aktifinde kayith gayrimenkullerin  maliyet bedelleri asagida

gosterilmigtir:

SIRANO il iLCES| KbHYD MEVKIi PAFTA ADA  PARSEL MALIYET {TL)
1 ISTANBUL BEYKOZ  GOLLD ESKIDAMLAR 1 1 2.672.000
2 ISTANBUL BEYKOZ  GOLLD ESKIDAMLAR 1 2 525.000
3 ISTANBUL BEYKOZ  GOLLU ESKIDAMLAR 1 3 310.000
4 ISTANBUL BEYKOZ  GOLLU ESKIDAMLAR 1 4 324,500
5 iSTANBUL BEYKOZ  GOLLD ESKIDAMLAR 1 5 144,500
6 iSTANBUL BEYKOZ  GHLLD ESKIDAMLAR 1 6 1.805.000
7 iSTANBUL BEYKQZ  GOLLO ESKIDAMLAR 1 7 285.000
8 ISTANBUL BEYKOZ  GOLLU SITMAPINARI 1 8 1.060.000
9 ISTANBUL  BEYKOZ  GOLLD SITMAPINARI 1 9 1.082.000
10 ISTANBUL BEYKOZ  GOLLD SITMAPINARI 1 10 5.888.000
11 ISTANBUL BEYKOZ  GOLLU SITMAPINARI 1 11 1.486.000
12 ISTANBUL BEYKOZ  GOLL SITMAPINARI 1 12 972,500
13 iSTANBUL BEYKOZ  GOLLD SITMAPINARI 1 14 1.137.000
14 ISTANBUL BEYKOZ  GOLLO SITMAPINARI 1 15 375.500
15 [STANBUL BEYKOZ  GOLLU SITMAPINARI 1 16 1.194.000
16 ISTANBUL BEYKOZ  GOLLU SITMAPINARI 1 17 901.000
17 ISTANBUL BEYKOZ  CAYASZI  BEYLIKMANDIRAGIFTLIAI F22.COLAIA  1.164 1 8.938.000
18 ISTANBUL BEYKOZ  CAYASZI  CAYASZI BEYLK 1 2.989 7.554.000
19 [STANBUL BEYKOZ  CAYAGZI  CAYAGZI BEYLIK 1 2.993 5.153.000
20 iSTANBUL BEYKOZ  CAYAGZI  CAYAGZ! BEYLIK 1 2.991 4.627.000
21 iSTANBUL BEYKOZ  CAYAGZI  CAYAGZI BEYLIK 1 2.954 5.940.000
22 iSTANBUL BEYKOZ  CAYAGZI  CAYAGZIBEYLIK 1 2,992 4.626.000

TOPLAM ARSA DEGERI 57.000.000
Sirket aktifinde kayith stoklarnin (gayrimenkullerin} ekspertiz degerleri Yapi
Kredi Koray GYO A.S. tarafindan Vektér Gayrimenkul Degerleme A.S.'ye
yaptinimigtir.
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Dejierlenen Gaynmenkul Sahiplik Rapor No Degerleyen Tarih  Piyasa Deferi
Riva Arazileri - GSllii Gellsim Gayrimenkul 2012_300 08 Vektor Gayrimenkul  22.10.2012  14.094.641TL
Riva Arazileri - Dogu Geligim Gayrimenkul 2012 _300_09 Vektdr Gayrimenkul 23.10.2012  40.016.154 TL
Riva Arazileri - Dogu (Diger Parseller) Geligim Gayrimenkul 2012 300_09 Vektir Gayrimenkul 23.10.2012 31.018.142TL
Riva Arazileri - Dogu (3017 ve 3028 parseller) Yapi Kredi Koray 2012_300_09 Vektor Gayrimenku! 23.10.2012  8.998.012 7L
TOPLAM 45.112,783 TL

Vektér Gayrimenkul Degerleme AS. tarafindan 22.10.2012 ve 23.10.2012
tarihlerinde hazirlanan sirasiyla 2012_300_08 ve 2012_300_09 numaral
gayrimenkul  degerleme raporlarinda  sirketin  aktifinde  bulunan
gayrimenkullerin ekspertiz deferi 45.112.783 TL olarak hesaplanmistir.

2012/9 2012/9

TL Yasal Kayitiar Degerlemefark Dizeltilmis
Dénen Varliklar 67.303.754 53.276.837
Haair Degerler 1.060 1.060
Stoklar 57.000.000 45.112.783
Riva Arazileri 57.000.000 -11.387.217 45,112 783
Diger Dénen Variikiar 10.302.693 8.162.994
Devreden KDV 10.302.693 -2.139.699 8.162.994
Duran Varhkiar 1.648 1.648
Maddi Olmayan Duran Varliklar {net) 1.648 0
Kurulug ve ﬁrgiitlenme Giderleri 1.648 -1.648 0
AKTIFLER 67.305.402 53.278.486
Kisa Vadeli Yabanci Kaynakiar 1.125.116 1.125.116
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 0 o]
Diizeltilmis Ozkaynaklar 66.180.285 -14.028.564 52.151.721
PASIFLER 67.305.402 53.278.486

Asagida belirtilen hususlanin etkisi dikkate alindiginda Geligim Gayrimenkul ve
Yatinim A.$.'nin 30.09.2012 tarihli bilangosuna gore Diizeltilmis Ozvarhk Degeri
52.151.721 TL olarak hesaplanmaktadir.

=  Vektdr Gayrimenkul Degerleme AS. tarafindan yapilan degerleme
calismasina gore sirketin stoklan {gayrimenkulleri) 11.887.217 TL deger
diistikliifiine ugramistir. Bu tutar dizeltilmis Ozvarlik degerinin
belirlenmesinde dikkate alinmigtir.

=  Deger disiikligh nedeniyle devreden KDV tutarinda deger diisiikliigtine
ugrayan kisma isabet eden (11.887.217 TL x %18 = 2.139.699 TL}
2.139.699 TL'nin geri kazanilamayacag diisiiniimektedir,

=  Vektor Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan raporda
belirtiten istanbul ili, Beykoz ilcesi, Cayagzi (Riva) Kby, 3017 ve 3028
parsellerin tapulari Yapi Kredi Koray Gayrimenkul Yatinm A.S. lzerine
kayith oldugundan degerleme galismamizda dikkate alinmamistir.

=  Sirketin maddi duran varliklannin rayic degeri (cogu aktiflesen gider
mahiyetinde oldugundan) “0” TL olarak kabu! edilmistir.
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Gelir Yaklasimi Sonuglan
indirgenmis Nakit Akiglar Analizi Yontemi

indirgenmis nakit akigt analizi yonteminde yaygin olarak, faaliyetlerden
saflanan nakit akislari temel alinmaktadir. Faalivetlerden saglanan nakit
akiglarina, firmanin satis hasilatindan satilan mallarin maliyeti ile yénetim ve
satis giderleri digiilerek ulaglabilmektedir. Burada ele alinan nakit akis,
firmanin sermaye saglayiclarimin tamamini (hem borg verenleri hem de
ortaklan} ilgilendiren nakit akisi olduBundan, iskonto (indirgeme) orani olarak
da firmanin agirlikli ortalama sermaye maliyetinin kullanilmasi gerekmektedir.

Faaliyetlerden saglanan nakit akislan firmanin bir biitiin olarak degerini ifade
edeceginden, bu degerden firmanin tiim bor¢larinin degeri diigtilerek firmamn
ortaklarina ait olan 6zsermayenin {veya onu temsil eden hisse senetlerinin)
degerine ulagsmak mimkiindiir. Bu ydntem, igleyls mekanizmasindan da
anlagilacag gibi, sermaye vyapillan birbirinden farkh firmalarin deger
kargilastirmasinda ¢ok kullanish bir model olarak ortaya gikmaktadir.

Degerleme cahsmamizda, deferleme tarihi itibarivla sirket gayrifaal
oldugundan ve mevcut arazi ve arsalarl ile_ilgili_heniiz gelir ve nakit akisi

lari_Analizi Yontemi

uvgulanamamistir.
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BAKER TILLY
GURELI

Kurumsal Finansman

SONUC Calismalarimiz sonucunda ulagilan ve 30.09.2012 tarihi itibariyla hesaplanan

sirket degeri asagidaki tabloda 6zetlenmigtir.

Degerleme Yéntemi

Hesaplanan Defer

Indirgenmis Nakit Akiglari Analizi Anlami Degildir.
Kargitagtirlabilir Sirket Degeri (PO/DD} 90.418.153 TL

Diizelttimig {zvarlik Degeri

52.151.721 TL

Degerleme galigmalarinda en verimli ve en iyi kullamm esas temel
alindigindan, nihai degerin belirlenmesinde yaygin uygulama, kullanilan
degerleme ydntemleri arasinda, degerlemeye konu sirketin faaliyet yapisina en
uygun olan ydntemin segilmesi veya elde edilen sonuglarin, giivenilirlik dizeyi

dikkate alinarak agirliklandiriimasi yoniindedir.

Geligim Gayrimenkul ve Yatinm A.S.'nin pazar degerini gergekgi bigimde ifade
ettigini disiindiglimiiz rakam Diizeltilmis Ozvarlk Degeri Yonterni ile

hesaplanmis olup, bu tutar yaklagik 52.151.721 TL'dir.

Dr. M.Ozg
Sorumlu

EKLER

Riva Gollii Gayrimenku! Degerleme Rap
Riva Dogu Gayrimenkul Degerieme Raporu
Kargilagtirbabilir Firma Listesi
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Kargilagtiniabilir Firma Listesi

Firma Sirket Kodu Sekisr §irket Degeri Detter Degeci PD/DD Geligim Gayrimenku] Defter Degeri [TL} Emsal Deger {TL)
German High Street Properties AfS CPSE:GERHSP B Gayrimenkul 112 55 205 66.180.285 135.451.408
Altarett ENXTPA:AREIT Gayrimenku) 789 330 2,39 66.180.285 158.286.868
Bleecker $.A. ENXTPA:BLEE kul 441 i 364 66.180.285 240.695.2%
Libertas 7, SA BDM:LIB kul 364 293 1,24 66.180.285 82.230.023
CareCapital Group Plc AlM:CARE Gayrimenkul 54 11 4,81 66.180.285 318.025.817
Pax-Anlage AG SWRCPAXN Gayrimenkul 345 248 1,33 66.180.285 91.968.973
Mountview Estates Plc LSE:MTVW ¥ kul 406 341 1,19 66.180.285 78.839.157
FInanzas E Inversiones Valenclanas BOMFIV Gayrimenkul 97 17 5,59 66.180.285 369.921.018
Corem Property Group AB OM:CORE Gayrimenku! 859 287 2,99 66.180.285 197.987.818
‘Wynnstay Properties plc AlM:WSP Gayrimenkul 22 20 107 66.180.285 71.056.554
AVW Immobilien AG DB:AVF Gayrimenkul 152 45 340 66.180.285 225.116.377
5K Swomen Saastajien Kiinteistot Oyj HLSE:55K15 Gayrimenkul 7 7 1,01 66.180.285 656.758.198
Sinner AG DB:SIN Gayrimenkul a0 10 4,11 66.180.285 272.020.945
Fiducial Real Estate ENXTPA:ORLA Gayrimenkul 497 296 1,68 66.180.285 111,132,763
Younk AG DB:YOU Gayrimenkul 164 144 1,14 66.130.285 75.503.393
Dan-Ejendomme Holding A/S CPSE:DEH Gayrimenkul &3 53 1,28 66.180.285 84.937.598
POLIS Immebilien AG XTRA:PQL Gayrimenkul 280 204 1,37 66.180.285 $0.572.726
Intershop Holding AG SWCIS yrimenkul 1.366 612 2,23 66.180.285 147.791.095
Frey SA ENXTPAFREY Gayrimenkul 237 112 2,12 66.180.285 140.101.301
Victaria Eiendom AS OTCNO:MIE| Gayrimenkul 705 93 7,55 66.180.285 499,733.093
Cofitem-Cofimur ENXTPA:CFTM Gayrimenkul 1483 448 3,31 66.180.285 218.905.611
Eiendomsspar AS OTCNG:EISP Gayrimenkul 1382 372 5,06 66.180.285 334.868.686
Jeudan A/S CPSEJDAN Gayrimenkul 22713 789 2,88 66.180.285 19%0.742.811
biliaria del Sur, SA CATS:ISUR Gayrimenkul 429 119 361 66.180.285 238.582.710
Alpha Astika Akinfta SA ATSE:ASTAK Gayrimenkul 114 143 0,79 66.180.285 52.602.474
Deutsche Immobilien Holding Aktiengesellschaft DB:DEG1 Gayrimenkub 225 110 2,05 66.180.285 135.717.804
Speymill Macau Property Co Plc AlM:MCAU kul 137 97 1,41 66.180.285 93.459.289
VGP NV ENXTBR:VGP Gayrimenku! 505 220 2,30 656.180.285 152.142.354
Sotogrande, 5.A. CATS:STG Gayrimenkul 254 256 0,99 66.180.285 65.586.625
South African Property Oppartunity AIM:SAPO yrimenkul 72 107 0,68 66.180.285 44.825.204
BFW Liegenschaften AG SWX:BLIN Gayrimenkul 348 208 1,67 66.180.285 110.438.153
Courtois SA ENXTPA:COUR Gayrimenkul 20 24 0,85 66.180.285 57.027.692
Victoria Properties A/S CPSEVIPRO Gayrimenkul 275 61 4,53 66.180.285 299.839.214
STINAG Sturtgart Invest AG OB:STG Gayrimenkul 346 305 1,14 66.180.285 75.286.867
Havlla Arlel ASA OB:HAVA Gayrimenkul 477 104 4,61 ©6.180.285 304.965.910
Safeland plc AIM:SAF Gayrimenkul 12 13 0,89 66.180.285 58.673.268
Banil Real Estate SCA ENXTBR:BANI Gayrimenkul 479 201 2,39 66.180.28% 157.988.111
CFl-Compagnie Fenciére K ENXTPACFI Gayrimenkul 46 181 0,26 66.180.285 16.509.484
Compagnie Financiere de Neufcour SA ENXTBR:NEU Gayrimenkul 2 8 0,24 66.180.285 15.618.547
Glav Thon Eiendomsselskap ASA QB:OLT Gayrimenkul 3.706 1.711 2,17 66.180.285 143.311.989
Alireal Holding AG SWICALLN Gayrimenkul 3.841 1.842 208 66.180.285 137.983.075
Swiss Prime Site AG SWCSPSN Gayri kul 9.290 3.841 2,42 66.180.285 160.078.853
Testa Inmuebles en Renta SA CATSTST Gayrimenkul 4.382 1729 2,54 £6.180.285 167.716.691
Berlin IV AfS CPSE:BERLIVE Gayrimenkul 240 42 5,73 66.130.285 379.507.522
d ASA 0B:BOR yril kul 21 53 1,52 66.180.285 100.460.186

IFM Immobilien AG XTRA:IFM Gayrimenkul 384 154 2,49 66.180.285 165.063.946
lensen & Maller Invest A/S CPSEJMI Gayrimenkul 17 12 1,36 66.180.285 £9.786.366
Bau-Verein zu Hamburg AG DB:BVH Gayrimenkul 371 150 248 66.180.2385 164.032.565
Mobimo Holding AG SWX:MOBN Gayrimenkul 23818 1.138 248 66,180,285 163.912.111
AGROB Immobillen AG Inhaber-Stammaktien o.N. BAYBAGR Gayrimenkul 139 29 4,80 66.180.285 317.468.432
Heba Fastighets AB OM:HEBA B Gayrimenkul 512 340 151 66.180.285 99.667.743
Primag AG DB:PIR Gayrimenkuk 12 12 0,98 £6.180.285 64.552.901
SBLC Sveriges Bostadsratts Centrum AB NGM:SBC kul 26 13 2,02 €6.180.285 134.104.2538
Fletcher King pke AIM:FLK Gaysimenkul [1] 5 0,06 66.180.285 3.807.993
Catena AB OM:CATE Gayrimenkul 128 43 2,98 66,180,285 197.309.595
Franconofurt Ag XTRA:FFM Gayrimenkul 71 a5 0,84 66.180.285 55.471.678
Ariston Real Estate AG DB:A3E Gayrimenkul 159 48 3,49 66.180.285 231.223.736
Dagon AB OM:DAG Gayrimenkal 756 31 340 66.130.285 224.983.227
Adler Real Estate AG DB:ADL Gayrimenkul 18 38 0,48 66,180,285 31,713,593
InCity Immobilien AG DB:IC3 Gayrimenkul 62 g 7,70 66.180.285 509.472.672
Atenor Group ENXTBR:ATEB Gayrimenkul 329 147 2,23 66.180.285 147.727.705
FIEBM ENXTPABERR Gayrimenkul 17 11 1,58 66.180.285 104.883.266
Savills ple LSE:SVS Gayrimenkul 587 343 1,71 66.180.285 113.127.046
Compagnia Ir biliare Azk a SpA BIV:CIA Gayrimenkul 112 6 19,56 66.180.285 1.294.781.544
Storm Real Estate AS OB:STORM Gayrimenkul 76 86 0,89 66.180.285 58.504.709
Daejan Hokdings plc LSE:DIAN i kut 990 1.313 0,75 66.180.285 49,885.954
PSP Swiss Property AG SWICPSPN Gayrimenkul 5.877 3.414 1,72 66.180.285 113.922.446
Berin Il ASS CPSE:BERL3 B Gayrimenkul 247 63 3,90 66.180.28% 257.935.833
Ishaan Real Estate Pk AIM:ISH Gayrimenkul 22 161 0,51 66.180.285 33.667.057
Dios Fastigheter AB OM:DIOS ¥ kul 666 233 2,86 66.180.285 189.411.561
Tawer Group AfS CPSETOWER Gayrimenkul 705 100 7,09 66.180.285 468.968.801
Terrace Hill Group pk AMTHG Gayrimenkul 136 133 1,02 66.180.285 62.827.306
Northern Logistic Property ASA QB:NLPR Gayrimenkul 750 240 3,12 66.180.285 206.558.535
Carrefour Property Development SA ENXTPA:CARPD  Gayrimenkul 64 55 1,15 66.180.285 76.299.155
VIB Vermoegen AG XTRAVIH Gayrimenku! 718 348 2,06 6§5.180.285 136.606.314
Estavis AG DB:E?S Gayrimenkul 113 82 1,39 66.180.285 91,882,861
Reds 5A ATSE:KAMP Gayrimenkul 56 179 0,3 66.120.285 20.842.348
Compagnie Immebiliere de Belgique ENXTBR:IMMOD Gayrimenkul 298 257 1,16 66.180.285 76.810.413
Steadim Eypace Finances ENXTPA:ALSAS Gayrimenkul 46 16 2,80 66.180.285 185.724.032




Kargilastintabilir Firma Listesi-2

Firma Sirket Kodu Sektér Sirket Deferi  DeHerDeperi PD/DD Galigim Gayrimenkul DeMer Degeri{TL) Ennsal Deger {TL)
Development Securities plc LSE:DSC Gaytimenkul 492 529 0,93 66.180.285 61.517.413
ICT Norden Fastigheter AB OM:lcap Gayrimenkul 21 5 4,49 66.180.285 296.959.597
Atrium Ljungberg AB OM:LIGRB Gayr kul 2,741 1.353 2,03 66.180.285 134.112.330
Realia Business, S.A. CATS:RLIA Gayrimenkul 3.286 1322 249 66.180.285 164.491.978
AB Sagax OM:SAGA Gayrimenkul 1333 314 425 66.180.285 281.192.39%
Colliers International UK plc AlM:COL yii kul 32 45 0,78 66.180.285 51.630.214
TaG bilien AG. DBTEG yrl kul 2.265 731 3,10 66.120.285 205.095.511
Helical Bar pk LSEHLCL Gayrimenkul 629 359 1,58 66.180.285 104.250.938
Inland Hotnes PLC AIM:INL Gayrimenkul 44 78 0,57 66.180.265 37.533.312
Victoria Park | Malmo AB OM:VICP Gayrimenkul 37 18 2,13 66.180.285 141.058.551
LSL Property Services Plc LSE:LSL Gayril kul 388 107 3,64 66.180.285 240.901.21¢
Lok'n Store Group pl AIM:LOK Gayrimenkul 82 64 1,29 66.180.285 85423.317
Hufvudstaden AB OM:HUFV A Gayrimenkul 2725 1.763 155 66,180,285 102.282.718
Altisource Portfolio Salutions S.A. NasdagGS:ASPS  Gayrimenkul 1.176 164 7,19 66.180.285 475.628.050
CLS Holdings pk LSE:CLE Gayrimenkul 1345 637 211 66.180.285 139.857.191
FastPartner AB OM:FPAR Gayrimenkul 753 276 2,72 66.180.285 180.247.598
Wihlborgs Fastigheter AB OM:WIHL Gayrimenkul 2.584 796 3,25 56.180.285 214.915.446
Montebalito, 5.A. CATS:MTB Gayrimenkul 148 92 1,62 66,180,285 107.146.967
Fotex Rt. BUSE:FOTEX Gaytimenkul 125 150 0,83 56.180.285 55.128.134
Brinova Fastigheter AR OM:BRIN B Gayr kul 860 445 1,93 66.180.285 127.795.901
Magnat Real Estate Cpportunitles GmbH & Co KGaA  XTRA:MSR kul 79 116 0,68 66.180.285 45.006.023
{BO Territoria ENXTPA:CBOT Gayrimenkul 330 187 1,77 66.180.285 116.866.598
Urbas Grupo Financiero $A CATS:UBS Gayrimenkul 218 19 11,30 66.180.285 747.905.8067
Fornebu Utvikling ASA OB:FBU Gayrimenkul 633 371 1,71 66.180.285 112.935.840
Lennart Wall Byggnads AB OM.WALL B Gayrirmenkul 3.803 1.445 2,63 £6.180.285 174.225.431
Deutsche Wohnen AG DB:DWHI Gayrimenkul 3 1181 3,15 66.180.285 208.521.980
Brioschi Sviluppo Immobiliare spa BIT:BRI Gayril kul 506 268 1,89 66.180.285 124.817.203
Safestore Holdings ple LSE:SAFE Gayrimenkul 910 452 2,01 66.180.285 133.062.749
Larmifa Development SA ATSELAMDA Gayrimenkul 705 515 1,37 66,180,285 90,492,197
Fastighets AB Balder OM:BALD B Gayrimenku! 21595 915 2,40 66.180.285 158.696.768
5t. Modwen Propertles plc LSE:SMP Gayrimenkul 915 751 1,20 66.180.285 79.525.890
Pasal Real Estate Development SA ATSE:PASAL Gayrimenkul 196 79 2,49 66.180.285 164.869.742
Citycon Oyj HLSE:LTY1S Gayrimenkul 2826 1.304 217 66.180.285 143.466.758
Kekrops Hotel Tourist Building Quar ATSEKEXR Gayrimenkul 14 18 0,76 66.180.285 50.075.184
Conwert Immaobilien Invest SE WBAG:CWI Gayrimenkul 3.151 1.682 1,57 B6.180.285 124.001.950
Gwh Immobilien Ag XTRA:G7B Gayrimenkul 127 30 4,27 66,180,285 282.853.646
Technopolis Pk HLSE:TPS1V Gayrimenkul 964 445 2,17 66.180.285 143.477.907
Aedes SpA BIT:AE Gayrimenkul 787 427 185 66.180.285 122.124.108
| billaria Colonlal 5a CATS:COL kul 5.290 3.117 1,70 66.180.285 112.322.409
Babls Vovos-International Construction SA ATSE:VOVOS Gayrimenkul 1.042 a3 24,18 66.180.285 1.600.070.358
Les Nouveaux Constructeurs, SA ENXTPA:LNC Gayrimenkul 154 270 057 66.180.285 37.705.379
Fabege AB OM:FABG Gayrimenkul 3.794 1.678 2,26 65.180.285 149.607.507
TK Development A/5 CPSE:TKDY Gayrimenkul 510 352 1,45 66.180.285 95.739.811
Plaza Centers NV LSE:PLAZ Gayrimenkul 1.104 916 1,21 66.180.285 79.751.652
Reinhold Polska AB WSE:RHD Gayrimenkul 28 1 31,43 66.180.285 2,079.908.904
Grainger Plc LSE:GRI Gayrimenkul 3.344 654 511 66.180.285 338.152.538
Metrovacesa SA CATS:MVC Gayrimenkuol 7511 2.797 2,83 66.180.285 187.200.803
ORCO Germany 5.A. XTRADSG Gayrimenku) 757 87 8,69 66.180.285 575.259.405
Quabit Inmobiliaria sA CATS:QBT Gayrimenkul 1576 99 19,99 66.180.285 1.323.270.789
KOD Group NV AIM:KDDS Gayrimenkul 179 344 0,52 66.180.285 34.443.350
Gabettl Property Solutions BIT:GAR Gayrimenkul 224 12 18,05 66.180.285 1.154.767.638
Unite Group plc LSE:UTG Gayrimenkul 1.105 676 1,63 66.180.285 108.138.165
Adomos 5.A. ENXTPA-ALADO  Gayrimenkul 9 15 0,57 66.180.285 37.845.481
Irmofinanz Ag WBAG:IA Gayrimenkyb 9.685 7.598 1,27 66.180.285 84.353.930
Sizlse Gruppen A5 CPSE:SIGR i kul 648 163 3,98 56.180.283 263.622.207
Norwegian Property ASA 0B:NPRO L 2.352 920 2,56 66.180.285 169.243.342
Quintain Estates and Development plc LSE:QED Gayrimenkul 1.160 942 L23 66.180.285 81.487,.243
Patrimoine et Commerce SA ENXTPA:PAT Gayrimenkul 207 183 1,13 66.180.285 74.837.696
The Calombo Fort Land & Building Company PLC QOSECFLEB-N-0000 Gay el 129 87 147 66.180.285 97.453.121
5ea Kay Holdings Limited JSE:SKY Gayrimenkul 19 5 3,91 66.180.285 259.069.945
Trigon Property Development AS TLSE:TPDIT Gayrimenkul 2 5 0,38 66.180.285 24.911.971
Ho Wang Construction Co., Ltd. GTSM:5505 Gayrimenkul 219 76 2,90 66.180.285 192.247.15%
West Picneer Properties Limited AIMWPR Gayrimenkul 26 61 043 66.180.285 28.378.453
Abyaar Real Estate Development Co. K.5.C.C. KWSE:ABYAAR Gayrimenkul 411 362 1,14 66.130.285 75.143.342
Alpine Housing Development Corporation Ltd. BSE:526519 Gayrimenkul 12 12 1,06 66.180.285 70.093.555
Madayu Preperties Berhad KLSE:NADAYU Gayrimenkul 151 101 1,50 66.180.285 99.467.785
L.M. Development Co., Ltd GT5M:6212 Gayrimenkul 11 31 0,34 66,120,285 22484328
United Real Estate Company 5.AK. KWSE:URC Gayrimenkul 1.011 876 1,15 £6.180.285 76.360.706
XX Century Investments Public Limited AIMXIC Gayrimenkul 108 308 0,35 66.180.285 23.198.542
BCB Bhd KLSE:BCB Gayrimenkul 114 106 1,07 66.180.285 70.739.510
Arkan AHXuwait Real Estate Co. K5.C.C. KWSE:ARKAN Gayrimenkul 77 93 0,83 66.180.285 £5.235.908
Al-Arabiya Real Estate Co. KWSE:ARABREC  Gayrimenkul 363 243 1,49 66.180.285 92.780.607
WE & WIN Development Co.,LTD TSEC:2537 Gayrimenkul 108 34 3,20 66.180.285 211.501.981
China Praperties Investment Holdings Limited SEHK:736 Gayrimenkul 3 137 0,02 66.180.285 1.354.454
Villar International, Ltd. TASE:VILR Gayrimenkul 274 217 1,26 66.180.285 $3.525.556
NBB Investrnent Corporation HOSE:NBB kul 89 49 1,80 66.180.285 119.130.731
Le Young Construction Co., Ltd GTSM:2599 Gayrimenkul 53 30 1,78 66.180.285 118.099.499
Investment and Trading of Real Estate Joint Stock Comp HOSE:TC Gayrimenkul 43 94 0,46 66.180.285 30.134.656
LBl Capital Bhd KLSE:LBICAP Gayrimenkul 20 23 0,85 66.180.285 56.466.269




Kargitastintabllir Firma Listesi-3

Firma Sirket Kodu Sektbr Sirket Deperi  Defter Deger PD/DD Gelisim Gayrimenkul Defter Degen {TL} Emsal Deger (TL}
Sokouk Haolding Co. SAKC KWSE:SOKOUK Gayrimenkul 80 225 9,36 66.180.285 23.577.830
Areeya Property Public Company Limited SET:A kuk 168 78 216 66.180.285 143.163.780
Talaat Mostafa Group Holding 5.A.E. CASE-TMGH Gayrimenkul 1.665 4.356 0,38 66.130.285 25.067.149
Pandora Investments Public Ltd. CSE:PND Gayrimenkul 401 166 24 66.180.285 159.385.846
Hengli Commercial Properties SEHK:169 Gayrimenkul 480 az 522 66.180.285 345.410.736
High Performance Real Estate Investments Company PL ASE:HIPR Gayrimenkul 10 17 0,62 66.180.285 41.007.256
AL-Themar Internatianal Holding Co. KWSE:THEMAR  Gayrimenkul 546 351 1,55 66.180.285 102.893.285
Van Phat Hung Corporation HOSE:VPH Gayrimenkul 36 25 143 66.180.285 94.439.267
Inversiones Centenario 5.A.A. BVLINVCENC1 Gayrimenkul 492 146 3,37 66.180.285 222.989.913
Agar Real Estate Investiments Co. K5.C.C. KWSE:AQAR Gayrimenkul 71 87 0,82 66.180.285 54.054.840
Point Lisas Industrial Port Development Corp. Ltd. TISEPLD Gayrimenky! 45 242 019 66.180.285 12.328.504
Bonel Hatichon Civil Engineering & Infrastructures Ltd. TASE:BOTI Gayrimenkul 22 44 0,51 66,180.285 33833912
8.5.R. Engineering And Development Lid, TASE:BSRE-M Gayrimenkul 156 5 32,12 66.180.285 2.125.667.194
AVEnma’a Real Estate Co. K.5.C.C KWSE:ERESCO Gayrimenkul 222 197 1,13 66.180.285 74.793.480
Seef Properties BSC BAX:SEEF Gayrimenkul 72 288 0,25 66.180.285 16.527.807
China HGS Real Estate Inc. NasdaqGM:HGSH imenkul 21 70 0,30 66.180.285 19.749.4%0
Winfair Investment Co. Ltd. SEHK:287 Gayrimenkul 4 54 044 6,180,285 29.353.765
K + G Complex Public Company Limited CSE:KG Gayrimenkul El 20 0,35 66.180.285 22.939.567
Steel Strips Infrastructures Limited BSE:513173 Gayrimenkul 1 2 0,52 66.180.235 34.479.112
Compagnie Générale Immobiliére CBSE:CGI Gayrimenkul 2.407 549 4,39 66.180.285 290.343,987
Liberty Properties Ltd. TASE:LBRT Gayrimenkul 24 37 0,64 66.180.285 42.609.225
Putprop Limited JSE:PPR Gayrimenkul 1B 40 0,46 66.180.285 30.492.567
Tijara & Real Estate Investment Company K.5.C.C. KWSE:TUARA Gayrimenkul 150 149 1,01 ©66.180.285 66.803.788
Equity Two Ltd. COSE:ETWO-N-000 Gayrimenkul 8 S 1,72 66.180.285 113.744.697
Curauma S.A SNSE:CURAUMA  Gayrimenkul 313 270 1,16 66.180.285 76.711.839
Sanam Real Estate Company KSCC KWSE:SANAM Gayrimenkul Ei] a6 0,84 66.180.285 55.650.944
Thanasiri Group Public Company Limited SET:.THANA Gayrimenkul 36 13 2,85 66.380.285 188.327.206
Keppel Philippines Properties Inc. PSE:KEP Gayrimenkul 10 33 0,31 66.180.285 20.503.708
Alial Real Estate Entertainment Co. KWSE:AREEC Gayrimenkul 410 449 0,91 66.180.285 60.344,749
Anchor Land Holdings Inc. PSE-ALH! Gayrimenkul 24 55 4,04 66.180.285 267.387.747
Maslavi Construction Co.,Ltd. TASE:MSLA Gayrimenkul 76 46 1,67 66.180.285 110.638.377
Alargan Inter | Real Estate C ksCC KWSE:ARGAN Gayrimenkul 258 240 108 66.180.285 71.161.063
Pan Jamalcan vestrent Trust Ltd. JMSE:PJAM Gayrimenkul 180 165 1,09 66.180.285 72.446.129
Focal Aims Holdings Bhd KLSE:FOCAL Gayrimenkul 39 93 0,42 66.180.285 27.765.864
Ad-Dulayl Industrial Park & Real Estate Company PL.C. ASE:IDMC Gayrimenkul 14 73 0,20 66.180.285 13.099.697
Methag Real Estate Investrment P.L.C. ASE:MEET Gayrimenkul 26 19 1,35 €6.180.285 89.274.087
PT B la Indah Permal TBK JKSE:BIPP Gayrimenkul 13 11 1,26 66.180.285 83.337.679
NC Housing Publiz: Co. Ltd. SET:NCH Gaytimenkul 64 67 0,96 66.180.285 63.515.241
Jabal Omar Development Company SASE:4250 Gayrimenkul 3.036 2.418 1,26 66.180.285 83.085.940
China Wuyi Co.Ltd. SZSE:000797 Gayrimenkul 401 237 1,69 66.180.285 112.033.969
Tsim Sha Tsul Properties Ltd. SEHK:247 Gayrimenkul 5.530 9.370 0,56 66.180.285 37.077.642
A'ayan Real Estate Co. K.S.C.C. KWSEAAYANRE  Gayrimenkul 229 260 0,88 66.180.285 58.120.681
Sena Development Public Company Uimbted SET:SENA Gayrimenkul 64 61 1,05 66.180.285 69.187.500
Asas Dunia Bhd KLSE:ASAS ¥ kul b6 119 0,55 66.180.285 36.582.067
Overseas Realty COSE:OSEA-N-QOO( Gayrimenkal 113 166 0,68 66.180.285 44,983.469
Polar Property Heldings Corp. PSE:PO Gayrimenkul 284 142 2,00 66.180.285 132.608.455
Righlands Prime Inc. PSE:HP Gayrimenkul 106 62 1,72 66.180.285 113.682.54%
Commercial Development Company PLC COSE:COMD-N-00C Gayrimenkul 13 7 1,93 66.180.285 127.817.437
Al-I¥ar Natienal Real Estate Company KWSE:ADNC Gayrimenkul 220 59 3,71 £6.180.285 245.694.310
Tu Liern Urban Development loint Stock Company HOSE:NTL Gayrimenkul 11 48 0,22 66.180.285 14.848.854
Shahar Hadash Group Ltd, TASE:SHDSH Gayrimenkul 34 25 1,37 66.180.28B5 90.761.534
UACN Property Develapment Company Pl NGSE:UAC-PROP kul 145 185 0,78 66.180.285 51.804.178
Krisassets Holdings Berhad KLSE:KASSETS Gayrimenkuk 1.094 514 2,13 66.180.285 140.940.690
Ibraco Bhd KLSE:IBRACO Gayrimenku! 58 54 1,06 66.180.285 70.376.189
KLCC Property Holdings Bhd KLSE:KLCCP yri kul 1424 2538 0,43 66.180.285 32.080.995
The Commercial Real Estate Co. KWSE:ALTUARIA ~ Gayrimenkul 903 901 1,00 £6.180.285 66.319.891
Ragh h ional Ltd. BSE:526013 Gayrimenkul 1 1 0,36 66.180.285 24.141.822
TAHPS Group Berhad KLSE:TAHPS Gayrimenkul 99 131 0,76 £6.180.285 50.009.057
Alliances Developpement bilier SA. CBSEADI Gayrimenkul 1540 383 4,02 66.180.285 265.89%.225
Dauja Prom Addeha 5.A. CBSE-ADH Gayrimenkul 3532 1.203 2,94 66.180.285 194.266.724
DINE, S.AB. de C.V. BMV:DINE B Gayrimenkul 264 256 1,03 66.180.285 68.201.097
Caudan Development Ltd. MUSE:CAUD Gayrimenkul 63 98 0,65 66.180.285 42.692.374
Sun Fen Construction Co. Ltd. GTSM:5514 Gayrimenkul 54 50 167 66.180.285 110.576.227
A Brown Co. Inc. PSE:BRN Gayrimenkul 89 a6 1,93 66,180,285 127.862.042
Rongfeng Holding Group Co., Ltd. SZSE:000663 i kul 181 119 1,53 £6.180.285 101.015.536
Tamdeen Real Estate Company KSCC KWSE:TAM Gayrimenkul 700 553 1,27 66.180.285 83.751.014
Selangor Properties Bhd KLSE:SPE Gayrimenkul 293 624 0,47 66.180.285 31.065,081
Al Massaleh Real Extate Company KWSE-MASSALEH  Gayrimenkul 244 21 1,16 66.180.285 76.702.543
Ba Rla - Vung Tau House Development Joint Stock Comj HOSE:HDC ¥ kul 33 26 1,27 66.180.285 £3.887.301
MBK Public Co. Ltd. SET:MBK Gayrimenkwl 618 409 151 66.130.285 99.966.552
Halnan Zhenghe Industrial Group Co., Ltd SHS5§:600759 Gayrimenkul 1.459 318 459 66,180,285 303.892.041
Cosmes Group Co., Lid. SZSE:002123 Gayrimenkul 537 298 1,80 66.180.285 119.382.301
Maghrebail S.A. CBSE:MAB Gayrimenkul 992 51 16,26 66.180.285 1.075.900.496
Equity One PLC COSE:EQIT-N-0000 Gayrimenku! 19 14 1,35 66.180.285 §9.041.258
Oriental Interest Bhd KLSE:0IB Gayrimenkul 29 101 0,29 66,180,285 19.011.316
Shiti Krishna Devcon Limited BSE:531080 Gayrimenkul 7 10 0,66 66.180.285 43.828.579
Nimbus Projects Limited BSE-511714 Gayrimenkul 12 3 3,70 66.180.235 244.867.05
Shanghai Fenghwa Group Co., Ltd. SHSE:600515 Gayrimankul 186 77 243 €6.180.285 160.500.152
CT Land Develepment PLC COSE:CTLD-N-0000 Gayrimenkul 14 20 0,66 66.180.285 43.954.740
Sella Capital Real Estate Ltd. TASE:SLARL Gayrimenkul 115 96 1,19 66.180.285% 79.071.654
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Tian]in Songliang Co., Ltd. SHSE:600225 Gayrimenkul 754 158 4,17 66.120.285 315.864.261
15M Indochina Ltd AIMISM Gayrimenkul 25 37 0,69 66.130.285 45.370.463
City & Land Developers Inc. PSE:LAND Gayrimenkul 17 29 057 66.180.285 37.921.991
Zhejiang China Light & Textile Industrial City Group Co., SHSE:600750 imenkul 591 ns 2,75 66.180.285 181.741.956
ChiCheung lnvestment Co. ktd. SEHK:112 Gayrimenkul 75 135 0,55 66.180.285 36.543.666
Mutti-Usage Holdings Bhd KLSE:MUH Gayrimenkul 9 12 076 66.180.285 50.142.596
Shaw Wallace & Hedges COSE:SHAW-N-000 Gayrimenkul 23 20 1,14 66.180.285 75.627.521
Salhla Real Estate Company KSCC KWSE:SRE Gayrimenkul 843 463 182 665.180.285 120.591 691
A, Libental HokIngs Ltd. TASE:LBTL Gayrimenkul 25 2 1440 66.180.285 952.996.111
Narendra Properties Ltd. BSE:531416 Gayrimenkul 2 5 031 66,180.285 20.602.100
Al Mazaya Hoking Co. $.AK.C. KWSE:MAZAYA  Gayrimenkul 234 597 047 66.180.285 31.187.493
Biri Barashi Land Works, Development, Infrastructure & TASE:BIRI Gayrimenkul 3 3 084 66.180.285 55.907.525
City Housing and Real Estate Company PLC COSE:CHOU-N-00Q Gayrimenkuk 6 1 9,23 66.180.285 610.654.054
Philippine Estates Corp. PSE:PHES Gayrimenku! 2 23 0,33 66.180.285 21.802.570
China Motor Bus Co. Ltd. SEHK:26 Gayrimenkul 368 729 0,50 66,180,285 33.394.138
1sr3s Investment Co., Lid. TASE:ISRS Gayrimenkul 586 307 1,91 66.120.285 126.224.793
Karaofis Group Public Ltd. CSE:KARA Gayrimenkul 26 2 10,56 66.180.285 598.814.792
Shandong Tyan Home Ca., Ltd SHSE:600807 Gayrimenkul 428 24 512 66.180.285 338.920.641
Chengdu Hi Tech Development Co. Ltd. $25E:000628 Gayrimenkul 199 15 10,51 66.180.235 695.418.238
Kiamen Sunrise Investment Co., Lid. SZSE:000526 Gayrimenku! 95 25 3,81 66.180.285 252472452
Hunza Properties Bhd KLSE:HUNZPTY Gayrimenkul 109 152 0,72 66.180.285 47.513.603
Termbray Industries International Holdings Ltd. SEHK:93 Gayrimenkul 73 162 0,45 66.180,285 29.695.233
Shenzhen Ch heng | t Holding Co., Ltd.  $Z5E:000042 Gayrimenkul 649 382 1,70 £6.180.285 112.456.204
Daiman Devetopment Bhd KLSE:DAIMAN Gayrimenkul 119 309 0,39 66.180.285 25.538.912
Hubel Wuchangyu Co. Ltd. SHSE:600275 Gayrimenkul 423 39 10,95 66.180.285 724.807.858
Haesung Industrial Co, Ltd. KOSE:A034810  Gayrimenku! 205 102 2,00 56.180.285 132.456.316
NO. 2 Industrial Urban Development Joint Stock Compa HOSE:D2D Gayrimenkul 9 16 0,58 66.180.285 38.632.742
ATN Holdings Inc. PSE:ATN i kul 26 32 0,80 66.180.285 52.834.617
Kuwalt Real Estate Company KSCC KWSE:KRE Gayrimenkul 2717 390 0,71 66.180.285 46.968.842
On'ally Holdings PLC COSE:OMAL-N-0001 Gayrimenkul 10 9 1,11 66.180.285 73.283.779
Pan Hang Property Group Limited SGX:P36 Gayrimenkul 104 259 0,40 66.180.285 26.513.061
Wan Hwa Enterprise Co. TSEC: 2701 Gayrimenkul 126 181 0,70 66.180,285 45.183.365
Shandong Zhongrun | Holding Group Co.,Ltd. SZSE:D00506 Gayrimenkul 1.207 188 6,41 66.180.285 424.524.894
Pace Pakistan Limited KASE:PACE Gayrimenku) 46 51 0,91 66.180.285 60.032.930
Makkah Construction and Development Company SASE:4100 Gayrimenkul 1491 908 1,64 66.180.285 108.672.155
Zona Franca de lquique S.A. SNSEZZOFRI Gayrimenkul 176 65 2,68 66.180.285 177.185.879
Investors Group Holding Co. K5.C.C. KWSE:INVESTORS  Gayrimenkul a8 169 0,28 66.180.285 18.760.093
China World Trade Center Co.,1id. SHSE:600007 Gayrimenkul 2.082 685 3,04 £6.180.285 201.125.344
Shanghal lingiao Export Processing Zone Development ' SHSE:900911 Gayrimenkuk 1.156 683 169 66.180.285 112.084.677
Palm Hills Development Co. CASE:PHDC Gayrimenkul 741 838 0,88 66.180.285 58.483.986
Shanyuan Co., Ltd. GT5M:4416 Gayrimenkul 227 55 4,16 66.180.285 275.508.771
Seylan Developments PLC COSE:CSD-N-O000  Gayrimenkul 15 a0 0,38 66.180.285 25.289.142
D Winnerway Industrial Zone Ltd. SZSE:Q00573 i kul 471 228 2,06 66.180.285 136.565.716
Ketadl Maju Bhd KLSE:KELADI Gayrimenkul 19 64 0,29 66.180.285 19.428.121
Colombo Land and Development Company PLC COSE:CLND-N-00(X Gayrimenkul 95 30 3,13 £6.180.285 207.358.342
Cityland Devel Corp. PSECDC Gayrimenkul 75 116 0,65 66.180.285 42.974.211
Medipower Overseas Public Company Limited TASE:MDPR Gaytimenkul 86 17 4,93 66.180.285 326032993
Song Da Urban & Industrial Zone Investment and Devek HOSE:SJS Gayrimenkul 185 96 1,94 66.1R0.785 128.165.461
Melboume Enterprises Ltd. SEHK:158 Gayrimenkul 348 519 0,67 66.180.285% 44.366.814
Pacific Construction Co,, Ltd. TSEC:2506 Gayrimenkul 296 224 1,32 66.180.285 87.608.965
Talba Holding Company SASE:4090 Gayrimenkul 749 782 0,96 66.180.285 63.437.237
Ascot Holdings plc COSE:ASCO-N-000{ Gayrimenkul 15 6 2,61 ©6,180.285 172.900.209
Ogen Yiekling Real Estate Ltd TASE:OGEN Gayrimenkul 169 158 1,07 66.180.285 70.967.4313
COFCO Froperty SZSE:000031 kul 2.374 996 2,38 66.180.285 157.659.715
Thu Duc Housing Devek Corporation HOSE:TDH Gayrimenkul 44 76 0,58 66.180.285 38.502.528
First Dubai For Real Estate Development Co. KWSE:FIRSTOUBAI Gayrimenkul 104 241 043 66.180.285 28.555.089
Prashkovsky Investments and Construction Ltd. TASEPRSK Gayrimenkul 19 17 1,11 665,180,285 73.448.641
LCooperative Construction Co. 1td. GT5SM:6401 yril kul 10 23 042 66.130.285 27.942.787
Guang Dong Wedge Co. Ltd. SZSE:D0Q534 Gayrimenku! 184 95 1,93 66.180.285 127.867.534
$HL Consclidated Bhd KLSE:SHL Gayrimenkul 42 176 0,24 £6.180.285 15.979.155
Hiron-Trade Investments & Industrial Buildings Ltd TASE:HRON Gayrimenkul 123 101 1,21 66.180.285 $£0.254.233
Kuwait Real Estate Holding Company KSHC KWSE:ALAQARIA  Gayrimenkul 140 &1 1,72 66.180.285 113.539.028
Chongqing Yukalfa Co. Ltd. SZSE:000514 Gayrimenkul 632 410 1,54 66.180.285 102.121.495
BHG SA Brazil Hosphality Group BOVESPA:BHGR3  Gayrimenkul 447 392 1,14 66.180.285 75.410.072
Zhejiang Dongri Co., 1td SHSE:600113 Gayrimenkul 225 89 2,53 66.180.285 167.554.754
BEIH-Property Co., Ltd. SHSE600791 Gayrimenkud 364 202 1,80 66.180.28% 119.334.506
Alonel Meitar Ltd. TASE:METR-M Gayrimenkul 4 0 15,84 66.180.285 1114.174.427
Tande CO. LTO SHSE:500665 kul 622 337 184 £6.180.285 122.053.644
Finance Street Holding Co. Ltd. SZSE:000402 Gayrimenkul 4641 2.865 1,62 66.180.285 107.183.233
Marvipal 5.A. WSE:MVP Gayrimenkul 191 59 3,27 66.180.285 216.336.000
Lee Kim Tah Holdings Ltd. SGXL25 Gayrimenkul 494 304 1,63 66.180.285 107.613.762
Shanghai Duodun Industry Co., Ltd SHSE:B00696 il kul 330 90 3,68 66.180.285 243.691.340
Zhong Hua International Holdings Ltd. SEHK:1064 Gayrimenkul 27 295 0,09 66.180.285 6£.010.479
Dijaya Corp. Bhd KLSE:DIACOR Gayrimenkul 329 301 1,09 66.180.285 72.430.768
ADQ Group Ltd TASE:ADO Gayrimendw| 266 96 2,78 66.130,285 184.156.845
Singer COSE:SINS-N-0000 Gayrimenkul 189 41 4,57 66.180.285 302.766.813
Befjing C: Technologies SZSE:000931 Gayrimenkul 563 144 3,92 £6.180.285 259.417.495
Shanghai linfeng Investment Co. Lid. SHSE:600606 Gayrimenlal 672 321 2,09 66.180.285 138.607.495
Eupe Corp. Bhd KLSE:EUPE Gayrimenkul 20 83 0,24 66.180.285 16.117.973
Hersing Corp. Ltd, SGX:H28 Gayrimenki 132 85 1,56 66,180,285 103.181.793
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Jlangxi Zhangjiang Real Estate Co., Lid SHSE:600053 Gayrimenku! 474 122 3,87 66.380.285 2%6.179.503
Dong Waon Development Co., Ltd, KOSE:A013120 Gayrimenkul 67 172 0,39 66.180.2685 25.903.977
Well Glory Development Co Ltd GTSM:5529 Gayrimenkul 69 19 3,71 6.180.285 245.754.230
Petaling Tin Bhd KLSE:PTGTIN Gayrimenkul 33 118 0,28 66.180.285 18.455.6597
Eure Sat Investments Ltd. TASE:ERST Gayrimenkul 29 27 109 66.180.285 72173.972
Beijing Dalong Weiye Real Estate Development Co., Ltd, SHSE:600159 Gayrimenkul 338 295 1,14 66.180.285 75.660.225
Synergis Holdings Ltd. SEHK:2340 Gayrimenkul 20 15 130 £6.180.285 85.773.133
Founding Construction & Development Co., Ltd. TSEC:5533 Gayrimenkul 257 143 180 66.180.285 119.003.933
ShenYang Ingenious Development Co., Ltd SZSE:000511 Gayrirenkul 691 247 2,79 56.180.285 184.716.292
Advancetek Enterprise Co. TSEC:1442 Gayrimenkul 281 89 317 66.180,285 210.073.854
Impact Bucuresti BVB:IMP Gayrimenkul 28 93 031 56.180.285 20.230.837
Selangor Dredging Bhd KLSE:SDRED Gayrimenku! 213 183 1,17 66.180.285 17.228.445
Yetand Group Co., Ltd. $Z5E:000616 Gayrimenkul 1.105 547 2,02 66.180.285 133.679.337
Shanghal Wanye Enterprises Co., Ltd. SHSE:600641 Gayrimenkul %66 410 236 66.180.285 155.894.926
Hutchison Harbour Ring Ltd. SEHK:715 Gayrimenkul 226 799 0,28 £6.180.285 18.688.391
I1GB Corp. Bhd KLSE:KGB Gayrimenkul 1.233 1.056 1,17 66.180.285 77.159.420
Chengdu Qjan Feng Electronics Co. Ltd. SHSE:600733 Gayrimenkul 329 44 752 65,180,285 457.942.285
Mingfa Group SEHK:846 Gayrimenkul 2.506 1.058 1,37 66.180.285 156.791.845
Goodland Group Limited Catallst:5PC Gayrimenkul 74 18 4,09 66.180.285 210.393.738
Guoxing Rongda Real Estate Co., Ltd. $Z5E:000838 Gayrimenkul 181 50 3,63 66.180.285 240.526.056
Lippo Cikarang tbk PT IKSE:LPCK Gayrimenkul 133 63 213 66.180.285 140.670.108
Sunflower Sustainable Investments Ltd TASE:SNFL Gayrimenkul 49 86 0,87 66.180.285 37.905.356
Crescendo Corp. Bhd KLSE:CRESNDQ  Gayrimenkul 112 177 0,63 66.180.285 41.578.917
Gav-Yam Bayside Land Corp. 1td. TASE:BYSD Gayrimenkul 1136 527 2,16 66,180,285 142.804.337
Winsan SHSE-600767 Gayrimenkul n7 53 4,14 66.180.285 274.137.651
Jeln-In SHSE:600745 Gayrimenkul 461 115 4,03 £6.180.285 266.395.861
Sichuan linyu Automoabile City SZSE:000803 Gayrimenkul 128 17 71,56 66.180.285 500.015.415
Beijing Vantone Real Estate Co,, Ltd. SHSE:600246 Gayrimenkul 538 533 1,76 66.180.285 116.377.033
Shanghai Al Corporation SHSE: 600643 Gayrimenkul 822 210 3,92 66.180.285 259.358.583
KC Property Public Company Limited SET-KC Gayrlmenkul 45 44 1,03 66.180.285 68.275.743
Xi'an Gree Real Estate Co., Ltd SHSE:600185 Gayrimenkul 575 312 1,84 66.180.285 121.885.383
MK Real Estate Devek Public Co. Ltd. SET:MK Gayrimenkul 109 156 0,70 66.180.285 46.227.183
Kuwalt Commercial Markets Complex Company KSC ~ KWSE:SHOP Gayrimenkul 551 154 3,58 66.120.285 236.720.139
Shang Properties, Inc. PSE:SHNG Gayrimenkul 294 489 0,5% 66.180.285 39.272.115
Long Bon International Co., Ltd. TSEC:2514 Gayrimenkul 33 293 0,11 66.180.285 7.429.988
Jilin Guanghua Holding Group Company Limited SZSE:000546 Gayrimenkul 189 25 743 66.180.285 491.636.144
Shanghal Lujiazui Finance & Trade Zane Development C SHSE:500932 Gayrimenkul 3661 1.974 1,85 66.180.285% 122.750.078
Hainan Haide Industry Co. Ltd. SISE:000567 Gayrimenkuyl 100 32 3,18 66.180.285 210.306.241
Paramount Corporation Berhad KLSE:PARAMON  Gayrimenkul 110 205 0,53 66.180.285 35.313.336
Henan Criental Silver Star Investment Co., Ltd. SHSE:600753 kul 114 20 5,62 65.180.285 372.165.818
RAK Preperties £J5C ADX:RAKPROP ay kul 191 934 0,20 £6.180.285 13.550.729
Pokfulam Development Co. Ltd. SEHK:225 ¥ ul 112 365 0,31 66.180.285 20.366.824
Yihua Real Estate Co. itd. SZSE:000150 Gayrimenkul 185 116 1,60 66.180.285 105.700.185
Deyaar Development PISC DFM:DEYAAR Gayrimenkul 00 1,207 0,41 66.180.285 27.384.190
Ashtram Properties Ltd. TASE:ASPR Gayrimenkul 673 235 2,87 66.180.285 189.855.928
Vincom loint Stock Company HOSE:VIC Gayrimenkul 2.201 416 5,29 66.180.285 350.035.021
Hanan Mor Group Holdings Ltd. TASE:HNMR-L i lul 25 10 2,57 66.180.285 169.938.648
Shanghai Tianchen Co Ltd SHSE:600620 Gayrimenkul 191 103 1,84 65.180.285 122.045.928
YT Realty Group Ltd. SEHK:?5 Gayrimenkul 224 578 0,39 66.180.285 25.695.678
China Union Holdings Ltd. SZSE:000026 Gayrimenkul 363 359 1,01 66.180.285 56.825.497
Huayuan Property Co Ltd SHSE:600743 Gayrimenkul 942 381 2,47 66.180.285 163.437.889
Lander Real Estate Co., Ltd. SZSE:000558 Gayrimenkul 551 150 3,67 66.180.28% 242.940.289
Preecha Group PCL SET:PRECHA Gayrimenkul 17 18 0,95 66.180.285 62.633.607
Major Development Public Co. Ltd,, SET:MID Gayrimenkul 148 69 2,13 66.180.285 140.945.863
Tlan]in Reality Developrment SHSE:600322 Gayrimenkul 797 744 1,07 65.180.285 70.856.646
Dar Al Arkan Real Estate Develop C SASE:4300 ¥ kul 2332 4.079 0,57 66.180.285 37.831.909
Leadmas Properties Public Company Limited TASE:LDMS-L Gayrimenkul 30 9 32 66.180.285 212.313.701
Celebrities Real Estate } Group Co., Ltd SZSE: 000667 Gayrimenkul 1.081 333 1,29 66.180.285 85.369.961
Realy Development & Construction Corp. GT5M: 2596 Gayrimenkul 43 29 1,46 66.180.285 96.551.184
Winsor Properties Haldings Ltd. SEHK:1036 Gayrimenkul 756 1393 0,54 66.180.285 35.916.939
Charn Issara Development Public Co. Ltd. SET:CE Gayrl kul 78 35 2,26 66.180.285 149.277.549
Saudi Real Estate Company SASE:A020 ¥ kol 844 837 1,01 66.180.285 66.737.493
Tianjin Tianbao Infrastructure Co., Ltd. S25E:000965 Gayrimenkul 455 366 1,24 66.180.285 82.133.655
hou Danghua Enterprise Co., Ltd. SHSE:600393 Gayrimenkul 293 158 1,85 66,180,285 122.410.534
Gromutual Bhd KLSE:GMUTUAL  Gayrimankul 40 77 0,52 66.180.285 24.393.040
SP Setia Bhd KLSE:SPSETIA Gayrimenkul 2444 112 2,18 66.180.285 144 338.582
Mui Properties Bhd KLSE:MUIPROP Gayrimenkul 23 99 0,24 66.180.285 15.782.486
Yunnan Tourism Co., Ltd. SZSE:002059 Gayrimenkul 308 128 241 66.180.285 159.708.525
Emaar The Economic City SASE:4220 Gayrimenkul 477 1.931 0,25 £6.180.28% 16.346.270
Wuhan Langold Real Estate Company Limited SZSE-002305 Gayrimenky 912 225 4,06 66.180.285 268.581.168
China Dalian International Cooperaticn SZSE:000881 Gayrimenkul 590 309 1,91 66.180.285 126.359.768
Plenitude 8hd KLSE:PLENITU Gayrimenkul 130 252 0,52 66.180.285 34.220.306
hanghai Xinmei Real Estate Co Ltd SHSE:600732 Gayrirmenkul 229 100 2,8 66.180.285 151.814.928
Lodzia Rotex Investment Ltd. TASE:LODZ Gayrimenkul 18 33 0,55 £6.180.285 36.631.901
Renhe Commercial Holdings Co Lid SEHK:1387 Gayrimenkul 2372 1.835 1,57 66,180.285 103.521.830
Tianjin Xinmao Science & Technalogy Co., Ltd. 525E:000836 Gayrimenkul 288 151 191 66.180.285 126.188.997
Bolton Berhad KLSE:BOLTON kul 76 136 0,56 66.180.285 36.912.919
Taiwan Land Devell Corp G TSEC:2841 il kul 367 198 1,86 66.180.285 122.954.065
Sammakam Public Co. Ltd. SET:SAMCO Gayrimenkul 61 6l 1,00 66.180.285 66.212.994
P} Development Holdings Bhd KLSE:PJDEV Gayrimenkul 178 282 0,63 66,180,285 41.709.080
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Binh Chanh Construction Investment Shareholding Corr HOSE:BCI Gayrimenkul 88 92 0,96 €6.180.285 63.416.158
Afrport City Ltd. TASE:ARPT Gayrimenkul 1.325 767 1,73 66.180.285 114.354.561
Suning Universal Co,, Ltd. SZSE:000718 Gayrimenkul 2257 685 3,29 66.180.285 217.9%61.337
United Malayan Land Bhd KLSE:UMLAND Gayrimenku) 186 301 0,62 66.180.285 40.998.742
Zhuguang Holdings Group Company Limited SEHK:1176 Gayrimenkul 292 141 2,07 66.180.285 136.930.948
Intemational Entertainment Corp SEHK:1009 Gayrimenkul 157 334 0,47 66.180.285 31.051.695
Manazel Holding Co. K.5.C.C, KWSE:MANAZEL  Gayrimenkul 229 202 1,14 66.180.285 75.340.425
Shanghal Industrial Development Co., Ltd. SHSE:600743 Gayrimenkul 1041 542 1,11 66.180.285 73.152.550
Wolong Real Estate Group Co., Ltd. SHSE:600173 Gayrimenkul 394 276 143 66.180.285 94.502.189
Baoan Hongjl Real Estate Group Co. Ltd. SZSE:000040 kul 202 152 1,33 66.180.285 87.689.965
Huaku Development Co., Ltd. TSEC:2548 Gayrimenkul 870 378 2,30 66.180.285 152337.213
Hung Tu Construction Co., Ltd. GTSM:5523 Gayrimenkul 67 &4 1,05 66.180.285 69.385.893
AZM Reaity Bhd KLSE:AZM Gayrimenkul 46 155 0,30 £6.180.285 19.535.124
¥nh Property Berhad KLSE:YNHPROP Gayrimenkul 310 246 1,26 66.180.285 83.3599.540
Yangguang Co. Ltd. STSE:000608 Gayrimenkul 837 483 132 66.180.285 $7.344.218
Rasa Property Development Pcl SET:RASA Gayrimenkul 44 21 2,13 66.180.285 141.034.636
Big Shopping Centers TASE:BIG Gayrimenkul 1014 352 2,88 £6.180.285 190.571.404
Hua Yang Bhd KLSE-HUAYANG  Gayrimenkul 83 75 1,11 66.180.285 73.141.980
Mah Sing Group Bhd KLSE:MAHSING  Gayrimenkul 823 3z 251 66.180.285 166.066.297
¥alsa Group Heldings Ltd. SEHK:1638 Gayrimenkul 2235 1.693 132 66.180.285 87.345.313
China Enterprise C y Limnited SHSE:600675 Gayrimenkul 1735 808 2,15 66.180.285 142.093.024
Cebu Holdings Inc. PSE:CHI Gayrimenkul 97 115 0,84 66.180.285 55.724.720
Zheflang China Cornmodities City Group Co., Ltd. SHSE:600415 Gayrimenkul 3589 1.212 2,96 66.180.285 195.947.585
$3o Carlos Empreendimentos e Participagties S.A. BOVESPA:SCARI  Gayrimenkul 1.065 383 2,78 66.180.285 184.266.677
Asia Pacific Land Bhd KLSE:APLAND Gayrimenkul 93 213 044 66.180.285 28,841.455
Eastern Star Real Estate Public Co. Ltd. SET:ESTAR Gayrimenkul A6 131 0,35 66.180.285 22.951.242
Red Sea Housing Services Company, Ltd. SASE:4230 Gayrimenkuol 322 194 1,66 66.180.285 109.731.623
Araneta Properties Inc. PSE:ARA Gayrimenkul 14 27 0,54 66.180.285 35.678.088
Sansiri Public Co. Ltd. SET:SIRI Gayrimenkul 831 331 2,51 66.180.285 166.411.589
MVL Ltd. NSEL:MWVL Gayrimenkul 245 30 8,12 66.180.28% 537.331.325
Habas H.Z. Investments TASE:HBS Gayrimenkul 395 107 3,10 66.180.285 245.102.971
Shenzhen Zhenye SZSE:000006 Gayrimenkul 885 436 2,03 66.180.285 134.412.084
Dynamic Holdings Ltd. SEHK:29 Gayrimenkul 51 212 0,24 66.180.285 15.927.07¢
Baan Rock Garden Public Company Limited SET:BROCK Gayrimenkul 26 39 0,67 66.180.285 44.342.493
Kinh Bac City Development Share Holding Corp. HOSE:KBC Gayrimenkul 320 257 1,25 66.180.285 82.525.708
YunNan Metropoll Real Estate Devel Co., Lt SHSE:60023% Gayrimenkul 1.769 613 2,89 66.18(.285 191.151 481
Intercolony Investrments Ltd TASEAINTCL Gayrimenkuf 7 12 0,63 £6.180.285 41.377.065
hen Workd Union Properties Consultancy Co., Ltd. SZ5E:002285 Gay kul 459 214 2,15 66.180.285 142.049.266
henzhen Special Economic Zone Real Estate & Propert SZSE:200029 d kul 599 218 2,75 £6.180.285 182.132.511
Mellsron Ltd. TASE:MLSR Gayrimenkul 591 973 0,61 66.180.285 40.136.960
Suthou New District Hi-Tech Industrial Co,, Ltd. SHSE:600736 Gayrimenkul 1.596 583 2,74 66.180.285 181.014.538
Zhejiang ha Co., Ltd. SHSE:600052 Gayrimenkul 833 375 2,22 66.180.285 147.157.550
BSR Europe Ltd. TASE:BSRU Gayrimenkul 144 34 4,19 66.180.285 277.455.541
$C Asset Carporation Public Company Limited SET:SC Gayrimenkul 408 297 1,38 66.180,285 91.181.727
ABLON Group Limited AIM:ABL Gayrimenkul 384 361 1,06 £6.180.285 70.323.428
Xinhu Zhongbao €o., Ltd. SHSE:600108 Gayrimenkul 4.586 1.495 3,07 66.180.285 202.975.595
|ES HoXlings Ltd. TASEES Gayrimenkul 73 32 2,27 66.130.285 150.084.479
ShangHai ShiMac Co., LTD. SHSE:600823 Gayrirmenkul 2.697 1918 1,41 66.180.285 93.045.003
Man|ing Chixia Development Co., Ltd. SHSE:600533 Gayrimenkul 974 621 1,57 66.180.285 103.799.675
T & ) Prince Holdings Corp. PSE:FIP Gayrimenkul 17 24 0,70 66.180.285 46.651.677
Jiangsu Future Land Co., Ltd. SHSE:900950 Gayrimankul 1.693 498 340 66.180.28% 224.856.221
1A Co. Ltd. GTSM:6177 Gayrimenkul 115 56 2,06 66.180.285 136.281.486
Aspen Group Ltd. TASE:ASGR Gayrimenkuy! 394 96 4,10 66.180.285 271.538.882
Joao Fortes Engenharia S.A. BOVESPA:IFEN3  Gayrimenkul 835 212 3,94 66.180.285 260.971.551
Shahe Industry Co. ktd. S2SE:000014 Gayrimenkul 209 90 2,31 66.180.285 152.977.711
Property Perfect Public Co. Ltd. SET:PF Gayrimenkul 452 237 1,91 66.180.285 126.323.856
IITL Projects Limited BSE:531968 Gayrimenkul 6 1 4,91 66.180.285 325.071.259
York Arcade Holdings PLC COSE:YORK-N-000( Gayrimenkul 3 1 2,65 66.180.285 175.658.646
Sinyl Realty inc. TSEC:9940 Gayrimenkul 502 216 2,32 66.130.285 153.658.813
Tianjin Jinbin Development Co., Lid. SZSE:000897 Gayrimenkul 1.093 380 2,88 66.180.285 190.372.816
Muttiplan E di Imoblii SA BOVESPA:MULT3  Gayrimenkul 3.579 1.72% 2,03 66.180.285 137.329.752
International Resorts Company K.5.C.C. KWSE:IRC Gaynmenkul 24 46 0,52 66.180.285 34.373.022
Oceanwide Construction Group Company Limited SZSE:000046 Gayrimenkul 4,720 1.313 3,59 66.180.285% 237.853.982
Rojana Industrial Park Public Co. Ltd. SET:ROINA Gayrimenkul 573 264 2,17 66.180.285 143.820.937
Beijing Huaye Real tstate C Limited SHSE:600240 Gayrimenkul 1.260 400 3,15 66.180.2B5 208.500.989
Nanyang Holdings Ltd. SEHK:212 Gayrimenkul 112 323 0,35 66.180.285 22.886.495
Beijing Malnstreets Investment Group Carporation SZ5E:000609 Gayrimenkul 222 155 1,43 66.180.285 94.665.099
Vanfund Real Estate Co., Ltd. 5Z5E:000638 Gayrimenkul 136 54 2,55 66.180.285 168.559.332
Central Pattana Public Company Limited SET:CFN Gayrimenkul 3392 634 5,35 66.180.285 354.385.766
Hong Kong Ferry Hoklings Co. Ltd. SEHX:50 Gayrimenkul 170 582 0,29 66.180.285 19.379.826
Kee Tal Properties Co. Ltd. TSEC:2538 Gaytimenkul 216 157 1,09 66.180.285 72.459.186
MEH Berhad KLSE:MKH Gayrimenkul 236 230 1,02 66.180.285 67.133.408
Shanghal Prosolar Resources Co., Ltd. SHSE:600193 Gayrimenkul 438 75 5,85 £6.180.285 387.318.133
Safety Godown Company Ltd. SEHK:237 Gayrimenku! 84 238 0,35 66,180,285 23.188.084
EGRE Ltd. TASE:EGRE Gayrinenkul 11 11 1,02 66.180.285 67.428.970
Shunfa Hengye Coerporation 525E:000631 Gayrimenkul 922 304 3,04 66.180.28% 200.872.529
Sakura Development Co. Ltd, TSEC:2539 Gayrimenkul 134 61 2,21 66.180.285 146.249.709
Eton Propertles Philippines Inc. PSE:ETON Gayrimenkuk 139 134 1,04 66.180.285 68.797.864
AVIC Real Estate Hokling Company Limited SZSE:000043 Gayrimenkul 652 400 1,63 66.180.285 108.031.532
Mirbud 5.A. WSE:MRB Gayrimenkul 98 80 1,22 66.180.285 80.513.846
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Gazit-Globe, Ltd. TASE:GLOB Gayrimenkul 11.649 4.845 240 66.180.285 159.126.656
Sunshine City Group Co., Ltd. SZSE:000671 Gayrimenkul 928 648 143 66.180.285 94.735.853
Sea Holdings Ltd. SEHK:251 Gayrimenku! 439 1,289 0,34 66.180.285 22.549.559
Korporacja Gospodarcza Efekt WSE:EFK Gayrimenkul 35 7 4,80 65,180,285 317.593.337
Arthaland Corp. PSE:ALCO Gayrimenkul 37 20 1,88 66.180.285 124.279.260
Beijing Urban Construction Investment & Development SHSE:600266 Gayrimenkul 1.997 994 201 £6.120.285 132.933.042
Lvjing Holding Co., Ltd. SZSE:000502 Gayrimenkul 115 51 2,27 66.180.285 150.204.398
Industrial Buildings Corp., Ltd. TASE:IBLD Gayrimenkul 2.941 613 4,80 66.180,285 317.773.420
Deluxe Family Co., Ltd. SHSE:600503 kul 1506 368 4,09 66.180.285 270.577.486
Gendale Corp. SHSE:600383 Gayrimenkul 5453 3.60% 1,51 66.180.235 100.102.850
Zhejiang Whwh Industry Co. Ltd. SHSE:600576 Gayrimenkul 288 81 356 66.180.285 235.611.645
TA Global Berhad KLSE.TAGE Gayrimenkul 607 785 077 66.180.285 51.177.623
3M Prime Holdings inc. PSE:SMPH Gayrimenkul 5.096 1412 361 66.180.285 238.887.486
Damansara Realty Bhd KLSE:DBHD Gayrimenku| a4 32 136 66.180.285 89.939.825
Meda Inc. Bhd KLSE:MEDAINC Gayrimenkul 94 52 1,81 66.180.285 119.482.245
Nitsba Holdings 1995 Ltd. TASE:NTBA Gayrimenkul 1.048 739 142 66.180.285 93.852.421
Zh ian Urban Development Group Company Limitec SZSE:000540 Gayrimenkul 2100 332 6,33 66.130.285 418.882.512
Optibase Ltd. NasdaqGM:OBAS Gayrimenkul 121 71 1,70 66.180.285 112.692.909
Natural Park Public Co. Ltd. SET:N-PARK il kul 63 & 10,43 66,180,285 690.368.316
China South City Holdings Limited SEHK:1668 yrimenkul 1179 1.455 081 66.180.285 53.654.034
TICON Industrial Connection Public Co. Ltd. SET:TICON Gayrimenkul 475 187 353 66.180.285 167.662.612
Artiyadh Development Company SASE:4150 Gayrimenkul 581 389 1,49 £66.180.285 98.774.161
C| ing International Enterprise Investment Co., Ltd. $2S£:000736 Gayrimenkul 351 235 149 66.180.285 98.792.491
Hung Poo Real Estate Development Co., Ltd, TSEC: 2536 Gayrimenku) 433 307 141 66.180.285 93.320.670
Heilengliang Tianlun Real Estate Devefopment Co., Ltd. 5ZSE:000711 Gayrimenkul 221 56 3,96 66.180.285 261.988.383
Kelsey Developments PLC COSE:KDL-N-0000  Gayrimenkul [ 1 5,65 66.180.285 373.979.891
Sweeten Real Estate Development Co.,Ltd, TSEC:5525 Gaytimenkul pril 106 2,14 56.180.285 141.909.530
Lushang Propearty Co., Ltd. SHSE:600223 il kul 1030 192 5,36 66.180.285 354.406.958
Tal Sang Land Development Ltd. SEHK:89 Gayrimenkul 162 534 0,30 66.180.285 20091 859
Pasdec Holdings Bhd KLSE:PASDEC Gayrimenkul 48 111 0,43 66.180.285 28,656,183
General Shopping Brasii S.A BOVESPA:GSHP3 ¥ kul 513 183 3,14 66.180.285 207.715.439
Everland Public Company Limited SET:EVER Gayrimenkul 17 9 1,90 66.180.285 125.484.314
National Real Estate Cornpany K.5.C. KWSE:NRE Gayrimenkul 1.069 827 1,29 66.180.285 85.581.959
SM Development Corp. PSE:SMDL Gayrimenkul 1.325 761 1,74 66.180.285 115.234.933
Kuoyang Construction Co. TSEC: 2505 Gayrimenkul 257 187 1,54 66.180.285 101.931.940
Huafa Industrial Co., Ltd. Zhuhai SHSE:600325 Gayrimenkul 1.532 978 1,57 66.180.285 103.727.799
Lalin Property Public Co. Ltd. SET:LALIN Gayrimenkul 79 125 0,63 66.180.285 41.932.550
Hemaraj Land & Development Public Co. Ltd. SET:HEMRAJ Gayrimenkul 848 280 3,03 66.180.285 200.313.543
Trinly Corporation Berhad KLSE-TRINITY Gayrimenkul 269 202 1,33 66.130.285 88.193.421
Guangzhou Pearl River Industrial Development Co Ltd  SHSE:600684 ¥ kul 372 163 2,29 66.180.285 151.583.399
Menang Corp. M Bhd KLSE:MENANG yri kul 54 47 1,14 66.180.285 75.456.766
Shenzhen Heungkong Holding Co. Ltd. SHSE:600162 Gayrimenkul 906 272 3,33 66.180.285 220.511.738
P.1. Intiland Development Terbuka JKSE:DILD Gayrimenkul 395 430 0,92 66.180.285 60.865.528
P.T. Duta Anggada Realty JKSE:DART Gayrimenkul 304 87 3,52 66.180.285 232.656.220
Philippine Reafty and Holdings Corp. PSE:RLT Gayrimenkul 49 71 0,69 66.180.285 45.952.300
Naim Holdings Berhad KLSE:NAIM Gayrimenkul 163 237 0,69 66.180.285 45,572.247
Shaanxi International Trust Co.,Ltd. $2SE:000563 Gayrimenkul 545 126 4,32 66.180.285 286.186.437
Seal Inc. Bhd KUSE:SEAL Gayrimenkul 25 45 0,55 56.180.285 36.554.703
Siam Future Development Public Co. Ltd. SET:5F kul 324 134 2,41 66.120.285 159.704.756
Hainan Pearl River Hotdings Co. Ltd. SZSE000505 Gayrirmenkul 277 73 3,11 66.180.285 205.685.422
CapitaMalls Asla Limited SGXUSE Gayrimenkul 3652 4.648 0,79 66.180.285 51.999.406
Poly Real Estate Group Co Ltd. SHSE:600048 Gayrimenkul 16.816 5909 2,85 66.180.285 133.328.949
Cathay Real Estate Development Co. Ltd. TSEC:2501 Gayrimenkul 775 629 1,23 66.180.285 £1.546.573
Qink dao Yaohua Glass Co Ltd SHSE:600716 Gayrimenkul 594 235 2,53 66.180.285 167.536.464
Aseana Propedties Limited LSE:ASPL Gayrimenkul 136 04 0,67 66.180.285 44.341.797
Kriscl L L Public Co. Ltd. SET:KMC Gayrimenkul 51 16 3,24 66.180.285 214.618.029
Financial Levers Ltd. TASE:LVR Gayrimenkul 106 189 0,56 66.180.285 37.112.729
Chong Hong Construction Co., Ltd. TSEC:5534 Gayrimenkul 631 2 2,28 665.180.285 150.692.199
Naim Indah Corp. Bhd KLSE:NICORP Gayrimenkul 1% 24 0,81 56,180,285 53.469.203
Hangzhou Binjiang Real Estate Group Co., Ltd. SZSE:002244 ¥ kul 2279 980 2,33 66.180.285 153.959.017
Cinda Real Estate Co., Ltd. SHSE:600657 yri kul 1.150 1.011 1,14 66.180.285 75.244.731
Thai Factory Development Public Co. Ltd. SET:TFD Gayrimenkul 59 31 2,20 66.180.285 145,888.162
Highweatth Construction TSEC:2542 Gayrimenkul 2053 675 3,04 66.180.285 201.176.701
OSK Property Holdings Bhd KLSE:QSKPROP Gayrimenkul 119 116 1,02 66.180.285 67.816.203
Nanjing Xingang High-Tech Co., Ltd. SHSE:600064 Gayrimenku! 1600 751 2,13 66.180.285 141.008.881
Union Properties PISC DFM:UPP Gayrimenkul 1.812 669 2,71 66.180.235 179.267.543
Keppel Thai Praperties Pubtic Ce. Ltd. SET:KTP Gayrimenkul 44 E 5,03 66.180.285 333.053.981
LBS Bina Group Bhd KUSE:LBS Gayrimenkul 204 157 1,30 66.180.285 B5.996.506
Prinsiri Public Company Limited SET:PRIN Gayrimenkul 141 197 1,32 66.180.285 87.506.419
Bhue Square Real Estate Ltd. TASE:BLSR Gayrimenkul 753 347 2,17 66.180.285 143.628.951
Kumpulan Perangsang Selangor Bhd KLSE:KPS Gayrimenkul 499 400 1,25 66.180.285 82.609.425
RBA Holdings Ltd. JSE:RBA Gayrimenkul 33 & 514 66.180.285 340.181.167
Polnoc Nieruchomosci 5.A WSEPNR Gayrimenkul 1 3 0,39 56,180,285 25.941.662
Carol Info Services Ltd. B85E:500446 Gayrimenkul 108 110 0,98 66.180.285 64.823.049
Six of October Development & || il t CASE:OCH Gayrimenkul 114 339 0,34 £6.180.285 22.307.085
Unlted Industrial Corparation Limited SGX:UD6 Gayrimenkul 3.350 4.226 0,79 66.180.285 52.456.278
Parque Arauco S.A. SNSE:PARAUCO  Gayrimenkul 1.557 843 1,85 66.1%0.285 122.206.754
PT Lippo Karawaci Tbk JKSE:LPKR Gayrimenkul 1.644 909 1,81 66.180.285 119.691.004
Wuhan Doubte Co., Ltd. SHSE:500136 Gayrimenkul 121 19 6,52 66.180.285 431.417.184
Soyea Technology Co. Ltd. SZ5E:000909 Gayrimenkul 259 102 2,55 66.180.285 168.577.341
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Interpost Resources Corp. PSE:IRCB Gayrimenkul 20 12 1,73 66.180.285 114.531.830
BR Malls Participacoes 5A BOVESPA:BRML3  Gayrimenkul 5.860 31.620 1,62 66.180.285 107.117.843
Golden Land Property Development Public Company Lit SET:GOLD Gayrimenkul 204 219 0,93 66.180.285 51.647.389
MDX Public Co, Ltd. SET:MDX Gayrimenkul 55 93 0,57 £6.180.285 37.450.335
Risesun Real Estate Development Co. Ltd. SZSE:002146 Gayrimenkul 3602 987 3.65 66.180.285 241.574.475
Heeton Holdings Ltd. 5GX:5DP Gayrimenkul 323 168 152 66.180.285 126.816.055
Raimon Land Public Company Limited SET:RAIMON Gayrimenkul 308 k3l 9,90 66.180.285 655.418.90%
Guecoland KLSE:GUOCO Gayrimenkul 448 261 171 66.180.285 113.466.391
Sirm Llan Group Ltd. SGX:505 Gayrimenkul 719 449 160 66.180.285 105.956.274
Beijing Capital Development Co. Ltd. SHSE:600376 Gayrimenkul 4.819 1.746 2,76 66.180.285 182.608.776
Bandar Raya Developments Bhd KLSE:BRDB Gayrimenkul 673 598 1,13 65.180.285 74.562.162
RomReal Lid. OB:RCM Gayrimenkul 20 41 0,50 66.180.285 33.188.188
Bukit Sembawang Estates Ltd. SGA:B61 Gayrimenkul 887 792 1,12 66,180,285 74.164.390
Metrostar Property Public Company Limited SET:METRO Gayrimenkul 44 33 1,29 66.180.285 85.399.502
Norstar Holdings Ing TASE:NSTR Gayrimenkul 11.481 4399 261 66.180.285 172,707 .469
Trans Universal Poland 5.4 WSETUP ¥ kul 40 53 0,64 66.180.285 42.239.515
Noble Development Public Co. Ltd. SET-NOBLE Gayrimenkul 225 123 1,83 66.180.285 120.981.641
Malaysia Pacific Corporation Berhad KLSE:MPCORP Gayrimenkul 59 115 0,51 £6.180.285 33.782.968
Triton Development 5.A. WSE:TRI Gayrimenkul 50 42 1,20 66.180.285 79.209.52%
Pruksa Real Estate Public Company Limited SET:PS Gayrimenkul 1.407 534 2,63 66.180.285 174.288.377
Powerlong Real Estate Holdings 1td SEHK:1238 Gayrimenkuwl 1.705 2.069 0,82 66.120.285 54.535.088
Ezdan Real Estate Company (.5.C. DSM:ERES Gayrimenkul 17.138 7.580 2,26 66.180.285 149.634,901
Ruentex Development Co. Ltd. TSEC:9945 ay kul 1.585 440 361 66.180.285 238.685.712
Hung Sheng Construction Ltd. Co. TSEC:2534 Gayrimenkul 603 343 L76 66.180.285 116.440.225
ATCO Vara AS TISE:ARCIT Gayrimenkul 43 32 136 66.180.285 89.967.728
Shanghal New Huangpu Real £state Co., Ltd. SHSE:600638 Gayrimenkul 846 531 1,59 66.180.285 165.424.995
Hetel Urban Construction k Co itd SZSE:002208 Gayrirenkul 390 168 2,33 66.180.285 154.051.900
Emaar Properties PJ5C DFM:EMAAR Gayrimenkul 6.299 B8.567 0,74 66.180.285 48.662.815
Delpha Construction Co. Ltd. TSEC:2530 Gayrimenkub 156 110 1,78 66.180.265 112.784.047
Aldar Properties PJ5C ADX:ALDAR Gayrimenku! £.301 12% 6,44 66.180.285 425.900.588
sunteck Realty Ld, BSE:S12179 Gayrimenkul 421 144 153 66.180.285 194.104.241
Glomac Bhd KLSE:GLOMAC Gayrimenkul 207 223 0,93 66,180,285 61.436.179
Radiwm Lie Tech Corp. TSEC:2547 Gayrimenkul 1.128 567 1,99 66.180.285% 131.648.453
Crowell Development Corp. TSEC;:2528 Gayrimenkul 53 30 177 66.180.285 117.418.583
Empire East Land Holdings Inc. PSE:ELI Gayrimenkul 139 439 0,32 66.180.285 20.984.728
Pioneer Global Group Ltd. SEHK:224 Gayrimenkul 304 349 0,87 56.180.285 51.615.555
Africa Israel Residences Lid. TASE:AFRE Gayrimenkul 130 163 0,79 66.180.285 52.482.223
Bangkok Land Public Co. Ltd. SET:BLAND Gayrimenkul 473 1.033 0,46 66.180.285 30.300.874
New Heritage Holdings Ltd. SEHK:95 Gayrimenkul 49 123 0,40 66.180.285 26.213.218
Yuzhou Propertles Company Limited SEHK:1628 Gaytri kul 1.118 787 1,42 66.180.285 94.096.150
Tamson Group Ltd. SEHK:258 Gayrimenkul 294 1492 0,20 66.180.285 13.026.637
Rivera Holdings Ltd. SEHK:281 Gayrimenkul 16 201 0,08 66.180.285 5.133.826
HyComm Wireless Ltd. SEHK:499 Gayrimenkul 55 38 148 66.180.285 97.651.173
Africa Istael Properties Ltd, TASE:AFPR Gayrimenkul 1.154 730 1,58 66.180.285 104 568.658
Kindom Construction Corp. TSEC:2520 Gayrimenkul 612 364 1,68 66.180.285 111.214.853
Electra Real Estate Ltd. TASE:ELCRE Gayr lul 954 243 3,93 66.180.285 260.409.189
China Sports Industry Group Co., Ltd. SHSE:600158 Gayrimenkul 695 234 2,97 66.180.285 196.503.669
Alchemlst Realty Limited BSE:S532114 Gayrimenkul [ 7 0,88 66.180.285 58.507.353
Hung Ching Develepment & Construction Co. Ltd. TSEC:2527 ¥ kul 230 189 122 66.180.285 £0.465.713
Rosebud Real Estate Ltd TASE:ROSB Gayrimenkul 0 15 0,02 66.180.285 1.557.183
K51 Holdings Bhd KLSE:KSL Gayrimenkul 236 299 0,79 66.180.285 52.317.840
LLPS Brasil - Consultoria de Imbveis 5.4, BOVESPA:LPSB3  Gayrimenkul 657 271 243 £6.,180.285 160.573.371
B3R Realty Ltd BSE:506971 Gayrimenkul 4 3 1,31 56.180.285 86.367.231
Maftan Bhd KLSE:MALTON Gayrimenkul 78 174 045 66.180.285 29.527.761
Roxy-Pacific Holdings Limited SGX:E8Z Gayrimenkul 541 152 3,55 66.180.285 235.061.605
Fllinvest Development Corp. PSE:FIC Gayrimenkul 1013 1566 0,65 66.180.285 42.801.403
e-Starco Company Ltd. KOSE:AD15020  Gayrimenkul 26 3 0,75 66.180,285 49.513.303
Sorouh Real Estate Development PJS.C. ADX:SOROUH Gayrimenkul 874 1.760 0,50 66.180.285 32.847.593
Silver Grant International Industries Ltd. SEHK:171 Gayrimenku! 403 954 0,42 66.180.245 27.943.866
Hon Kwok Land Investenent Co. itd. SEHK:160 Gayrimenkul 365 562 0,65 66.180.285 42.911.848
Oriental Ginza Holdings Limfted SEHK: 996 Gayrimeniul 132 185 0,71 £6.180.285 47.161.520
Hang Lung Group Ltd. SEHK:10 Gayrimenkul 7.406 15.447 0,48 £6.180.285 31.727.926
Suntrust Home Develepers Inc PSE:SUN Gayrimenkul 26 3 10,14 66.180.285 671.396.431
Singapere Land Ltd. SGX:530 Gayrimenkul 1976 31322 0,52 56,180,285 34.204.315
PT Bumi Serpeng Damai Thk IKSE:BSDE Gayrimenkul 1637 824 19 66.180.285 131.501.151
China Merchants Progerty Development Co., Ltd. SZSE: 200024 Gayrimenkul 5.771 3712 1,55 66.180.285 102.907.090
Globe Trade Centre SA WSE:GTC Gayrimenkul 2093 1.161 1,80 66.1820.285 119.327.475
Guangdong Shirengzhaoye Co,Ltd. SZSE:002016 Gayrimenkul 455 180 2,54 66.180.285 167.828.780
Sirius Real Estate Limited AIM:SRE Gayrimenkul 487 251 1,94 66.180.285 128.171.612
Ayalaland, Inc. PSE:AL| Gayrimenkul 4,635 1.604 2,89 60.180.285 191.217.290
Premnier Energy and Infrastructure Limited B5£:533100 Gayrimenkul ] 8 1,06 66,180.285 70.043.645

g | Emp de 5t Centers 5A BOVESPAIKSTAZ kul 1.537 847 1,81 66.180.285 120.005.460
Tianjin Guangyu Development Co SZSE:000537 Gayrimenkul 386 180 2,15 66.180.285 141,972,733
Furgan Business Organisation Bhd KLSE:FBO Gayrimenkul 31 46 0,67 66.180.285 44.053.051
Supalsi Public Co. Ltd. SET:SPALI Gayrimenkul 927 346 268 66.180.285 177.591.109
Asia Orient Holdings Ltd. SEHK:214 Gayrimenkul 699 1.836 0,33 66.120.285 25.200.207
PT Buldt Darmo Property Thk JKSE:BKDP Gayrimenkul 87 81 1,08 66.180.285 71327.641
¥.H. Dimri Buikling & Development Ltd. TASE:DIMRI Gayrimenkul 375 128 2,93 66.180.285 193.688.324
Tlan An China Investments Co. Ltd. SEHK:28 Gayrimenkul 838 1.814 0,46 66.180.285 30.579.831

Tanco Hoklings Bhd KLSE-TANCO Gayeimenkul 25 85 0,29 66.180.285 19.472.126
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MRC Allied Inc. PSE:MRC Gayrimenkul 24 53 0,34 66.180.285 29.342.405
United Development Company P.5.C. DSM:UDCD Gayrimenkul 2.370 1.883 126 66.180.285 83.278.001
Hubtown Ltd BSE:532799 Gayrimenkul 628 333 1,88 66.180.285 124.735.840
Asian Growth Properties Limited AIM:AGP Gayrimenkul 392 1335 0,29 66.180.285 19.428.347
Rap Media Ltd. BSE:531583 Gayrimenkul 2 ] 0,25 65.180.285 16.457.883
Eastern & Oriental Bhd KLSE:E&O Gayrimenkul 544 375 1,45 £6.180.285 95,962,296
Ever Gotesco Resources & Holding Inc. PSE:EVER Gayrimenkub 45 47 0,96 66.180.285 63.351.430
Shenzhen Properties & Resources Development Group S2SE:200011 Gayrimenkw! 612 185 330 66.180,285 218.623.643
Hang Lung Properties Ltd. SEHK:101 Gayrimenkul 12.338 14.769 0,84 66.180.285 55.286.682
Bertam Alliance Bhd KLSE:BERTAM Gay kul 36 51 0,71 66.180.285 47.104.791
Swire Pacific Ltd. SEHK:19 Gayrimenkul 23.853 29.618 0,81 66.180.285 53.299.961
Frasers Property SEHX:535 Gayrimenkul 310 380 082 66,180.285 53.551.130
PT Total Bangun Persada Tbk JKSE:TOTL Gayrimenkul 54 72 0,75 66.180.285 49.942.709
King's Town Construction Co. Ltd. TSEC:2524 Gayrlmenkul 383 224 1,71 66.180.285 113,379.299
Huang Hslang Construction TSEC:2545 Gayrimenkul 1155 248 4,66 66.180,285 308.396.353
MirLand Development Corporation Plc AIM:MLD Gayrimenkul 585 351 1,58 56.180.285 104.706.801
Applled Development Holdings Limited. SEHK:219 Gayr kul 23 59 0,40 66.180.285 26.292.642
Adgar investment & Development Ltd. TASE:ADGR Gayrimenkul 811 217 3,74 66.180.285 247.565.551

bl Land Corp. PSE:RLC Gayrimenkal 1.163 877 1,33 66.180.285 87.712.266
Shanghai Zendai Property Ltd. SEHK:755 Gayrimenkul 693 690 1,00 66.180.285 66.429.697
Hongkong Land Holdings Ltd. S5GK:HIB Gayrimenkul 12.791 23.449 0,55 £6.180.285 36.102,032
CRED Holding Co. Ltd. SHSE:600890 Gayrirmenkul 264 4 6,05 66.180.285 400.117.506
China Vanke Co. Ltd. SZ5E:200002 Gayrimenkul 15.597 9.330 1,67 66.180.285 110637.174
Asian Property Development Public Company Limited  SET:AP Gayrimenkul 243 330 2,55 66.180.285 168.935.995
China Chengtong Development Group Ltd. SEHK:217 Gayrimenkul 84 202 0,42 66,180,285 27.610.559
JHSF Participacogs 5A . BOVESPAJHSF3  Gayril kui 1512 627 2,41 66.180.285 159.565.324
Wheelock Properties SGX:M35 Gayrimenkul 995 2159 0,46 66.180.285 30.513.143
LC Corp 5.A. WSELCC Gayrimenkul 157 311 0,50 66.180,285 33.324.070
1JM Land Berhad KLSE:UMLAND yri) kul 992 729 1,36 66.180.285 90.042.933
Property & Building Corp. Ltd. TASE:PTBL Gayrimenkul 2571 581 4,43 66.180.285 293.058.068
Guocoland Ltd. 5GX:F1?7 Gayrimenkul 4.638 2027 2,29 €6.180.285 151.470.757
Eche Investment SA WSE:ECH Gayrimenkul 1.004 622 161 66.180.285 106.766.749
Cosway Corporation Limited SEHK:288 Gayrimenkul 1.748 150 11,62 66.180.285 769.301.816
IPC Corp. Ltd, 5GX:112 Gayrimenkul 41 108 0,38 66.180.285 24,909.18%
Liu Chong Hing Investment Ltd. SEHK:194 Gayrimenkul 728 965 0,75 66.130.285 49.878.574
Lippo China Resources Ltd. SEHK:156 kul 310 580 0,53 66.180.285 35.314.403
$hining Building. Co., Ltd. TSEC:5531 i kul 646 231 2,80 66.180.285 185.511.433
Avv Arlon Ltd. TASE:AVLN Gayrimenkul B8 30 2,97 66.180.285 196.521.797
Country Condo's Limited NSE{:NEOCURTHER Gayrimenkul 3 3 1,01 66.180.285 66.705.526
Emperor International Holdings Limited SEHX:163 Gayrimenkul 1.511 2.104 072 66.180.285% 47.531.307
IRSA s and jons Inc. BASE:IRSA Gayrimenku! 1174 668 1,76 66.180.285 116.276.048
Nava Nakorn Public Company Limted SET:NNCL Gayrimenkul a5 78 1,10 66.180.285 72.798.314
Mishorim Development Ltd. TASE:MSHR Gayrimenkul 238 85 281 66.180.285 126.009.673
Belle Corp. PSE:BEL Gayrimenkul 1.243 319 3,90 656.180.285 258.219.438
Henderson Land Development Co. Ltd. SEHK:12 Gayrimenkul 16.347 23.551 0,69 66.180.285 45.937.502
Sta. Lucia Land, Inc. PSE:SLI Gayrimenkul 213 254 0,84 66.180.285 55.631.091
S5PDL Ld B5E:530821 Gayrimenkul 13 23 057 66.180.285 37.980.456
Heritage International Holdings Ltd. SEHK:412 Gayrimenkul 119 13 0,97 66.180.285 64.088.516
Lengfor Properties Co., Ltd. SEHK:960 Gayrimenkul 7770 2987 2,60 66,180.285 172.179.885
Farglory Land Development Co Ltd TSEC:5522 Gayrimenkul 1.730 1.007 1,72 66.180.285 113.702.594
SIngXpress Land Ltd Catalist:SCE Gayrimankul 138 11 12,12 66.180.285 801.925.096
Soho China Lid. SEHK:410 Gayrimeniul 3.648 3.354 109 66,180,285 71.893.779
Wing Tai Hofdings Ltd. SG:W05 Gayrimenkul 936 1.637 0,57 66.180.285 37.837.525
Sun Hung Kal Properties Limited SEHK:16 Gayrimenkul 39.629 40.121 0,99 66.180.285 65.368.397
Tebrau Teguh Bhd KLSETEBRAU Gayrimenkul 135 158 0,86 66.180.285 56.632.553
Land and Houses Public Ca. Ltd. SET:LH Gayrimenkul 2780 922 3,02 66.180.285 199.574.699
Country Heights Holdings Bhd KLSE:CHHB Gayrimenkul 155 136 0,70 66.180.285 46.491.441
tancor Holdings Ltd. BSE:509048 Gayrimenkul 24 20 1,17 66.180.285 77.210.333
China Overseas Land & Investment Ltd. SEHK:688 Gayrimenkul 16.961 7898 215 66.180.285 142.134.850
YTL Land & Development Bhd KLSE:YTLLAND Gayrimenkul 321 181 1,78 66.180.285 117.488.309
Great Eagle Holdings Ltd. SEHK:41 Gayrimenkul 1.439 4.173 0,34 66.180.285 22823523
Far East Consortium International Ltd. SEHK:35 Gayrimenkul 902 1.003 0,90 66.180.285 59.465.961
lerusalem Economy Ltd. TASEECIM Gayrimenkul 6.925 1.026 6,75 66.180.2B5 446.578.272
¥Xumputan Hartanah Selangor Bhd KISE-KHSB Gayrimenkul 109 130 0,84 66.180.285 55.292.890
Richfield Group Heldings Ltd. SEHK:183 Gayrimenkul 99 221 0,45 66.180.285 29.610.128
Quality Houses Public Co. Ltd. SET:QH Gayrimenkul 1.050 419 2,51 66.180.285 165.813.995
Tribhuvan Housing Limited BSE:521703 Gayrimenkul 1 1 0,45 66.180.285 29.544.770
Thong An Real Estate Limfted SEHK:672 Gayrimankul 772 764 1,01 66.180.2B5 66.838.623
China Agri Products £xchange Limited SEHK:149 Gayrimenkul 214 42 513 66.180.285 339.788.948
MK Land Holdings Bhd KLSE:MKLAND Gayrimenkul 159 332 0,43 66.180.285 31.764.144
JW Construction HoldIng SA WSEIWC Gayrirmenkul 209 150 139 66.180.285 92.088.413
South Malaysia Industries Bhd KLSE:5MI Gayrimenkul 8 53 9,16 66.180.285 10.456.734
Simplex Realty Limited BSE:503229 Gayrimenkul 5 26 9,20 66.180.285 13.543.872
Glabal Estate Resorts, Inc. PSE:GER} Gayrimenkul 352 330 1,07 66.180.285 70.677.975
Gant Devekeprnent S.A. WSEGNT Gayrimenkul 240 208 1,15 66.180.285 76.283.661
Soundwill Holdings Ltd, SEHK:878 Gayrimenkul 702 1177 0,60 66.180.285 39.449.523
PT Alam Sutera Realty Tbk IXSE:ASRI Gayrimenkul 884 291 3,03 56,180,285 200.235.470
Capitaland Limited SGX:C31 Gayrimenkul 11.099 13.281 0,81 66.180.285 53.300.171
Asia Standard Internati Group Ltd. SEHK:129 Gayrimenkul 784 1.308 0,60 £6.180.285 39.667.679

Orchard Parade Heldings Ltd. 5GX:010 Gayrimenkul £23 813 0,77 66.180.285 50.721.938
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Firma $irket Kodu Sektdr Sirket Defieri  Defter Degeni PD/DD Geligim Gayrimenkul Defter Degeri (TL) Emsal Deger {¥1)
China Overseas Grand Oceans Group Limited SEHK:81 Gayrimenkul 1342 538 2,50 66.180.285 165.247.556
Central China Real Estate Ltd. SEHK:832 Gayrimenkul 741 711 1,04 66.180.285 68.887.407
Franshlon Properties SEHK:817 Gayrimenkul 3978 3.682 1,08 66.180.2385 71.508.070
Multifield International Holdings SEHK:358 Gayrimenkul 233 196 047 B6.18D.28% 31.049.517
South East Group Ltd. SEHK:726 Gayrimenkul 12 3 3564 66.180.285 241.204.248
Amata Corporation Public Company Limited SET:-AMATA Gayrimenkul 591 206 287 66.180.285 190.115.572
New Capital international Investment Ltd SEHK: 1062 Gayrimenkul 102 37 2,14 665.180.285 131.507.861
HB Estate Developers Ltd. BSE:532334 Gayrimenkuk 49 23 2,16 66.180.285 143.013.275
PacHic Century Premium Developments Ltd, SEHK:432 kul 442 €08 0,49 66.120.285 32.226.541
Alrov Properties and Lodgings Ltd. TASE-ALRPR Gayrimenkul 2,079 665 312 66.180.285 206.756.203
Vista Land and Lifescapes Inc. PSEVLL Gaytimenkul B804 909 0,838 66.180.285 58.546.060
Equine Capital Bhd KLSE:EQUINE Gayrimenkul 53 66 0,79 £6.180.285 52.525.618
Garnet International Limited BSE:512493 Gayrimenkul 10 5 1,90 66.180.28% 125.693.062
China Resources Land Ltd. SEHK:1109 Gayrimenkuyl 14.137 6.868 2,06 66.180.285 136.230.684
Winfoong Internationat Ltd. SEHK:63 Gayrimenkul 3 a9 0,06 65.180.285 4073973
Swan Energy Ltd. BSE:503310 Gayr L] 137 35 3,94 66.180.285 260.841.608
SRE Group Limited SEHK:1207 Gayrimenkul 1465 1.564 0,94 66.180.285 61.966.813
Atrium European Real Estate Limited WBAG:ATRS Gayrimenkul 2.043 3.053 0,67 £6.180.285 44,283 513
CSI Properties Limited SEHK:497 Gayrimenkul 292 709 041 66.180.285 27.271.583
Africa Israel Investrents, Ltd. TASEAFIL Gayrimenkul 4.845 2,275 1,13 66.180.285 140.945.854
Beljing North Star Co. Ltd. SEHK:538 Gayrimenku! 21710 1.509 144 £6.180.285 95.164.864
Kowloon Development Co., Ltd, SEHK:34 Gayrimenkul 2.012 2.839 0,71 €6.180.285 46.903.343
Sino-Ocean Land Holdings Ltd. SEHK:3377 Gayrimenkul 5.872 5,852 1,00 66.180.285 66.398.542
Ciputra Praperty PT JKSECTRP Gayrimenkul 245 415 0,59 66.180.285 39.018.760
UEM Land Holdings Berhad KLSE:UEMLAND  Gayrimenkul 3572 1.616 2,21 66.180.285 146.325.820
Fragrance Group Ltd SGX:FI1 Gayrimenkul 1118 240 4,66 66.180.285 308.592.846
Ying Li International Real Estate Ltd. SGX:SDM Gayrimenkul 657 400 1,64 66.180.285 108.603.122
Fllinvest Land Inc. PSE:FUl Gayrimenkul 861 969 ¢,89 66.180.285 58.801.870
Fantasla Holdings Group Co., Ltd. SEHK:1777 Gayrimenkul 1139 814 1,40 €6.180.285% 92.618.244
New World Development Co. Ltd. SEHK:17 Gayrimenkul 9.704 17.268 0,56 66.180.285 37.192.277
DMC Education Ltd, BSE:517973 Gayrimenkul 2 7 9,36 66.180.285 23.546.548
Kerry Properties Ltd. SEHK:683 Gayrimenkuyl 6.137 9.205 0,67 66.180.285 44.123.546
Paz Corp SA SNSE:PAZ i kul 301 153 1,97 66.180.285 130.369.536
Ganesh Housing Corporation Limited BSE:526367 Gayiimenku! 119 139 0,86 66.180.285 56.637.901
HER International Ltd. SEHK:480 Gayrimenkul 822 1.947 042 66.180.285 27.936.063
Coastal Greenland Limited SEHK:1124 Gayrimenkul 799 510 1,57 66.180.285 103.802.791
Yuexiu Proparty Company Limited SEHK:123 Gayrimenkul 3.567 3.216 1,11 66.180.285 73.406.277
Alrov Group TASE:ALRD Gayrimenkul 2132 747 2,85 66.180.285 188.925.751
Glarious Property Hokdings Limited SEHK:B45 Gayrimenkul 3.608 2.637 1,37 £6.180.285 90.541,758
Polytec Asset Holdings Limited SEHK: 208 Gayrlmenkul 658 1.344 0,49 66,180,285 32.415.336
Radhe Developers BSE:531273 Gayrimenkul [ 8 9,69 56.180.285 45812255
New World China Land Ltd. SEHK:917 Gayrimenkul 3.044 5.661 0,54 66.180.285 35.589.045
Land & General Bhd KISE:L&G Gayrimenkul 43 81 0,53 66.180.285 34.853.310
Kamanwala Housing Construction Limited. BSE:511131 Gayrimenkul 28 18 1,56 66.130.285 103.182.743
Shenzhen Investment Ltd. SEHK:E604 ¥ kul 1685 2056 0,82 66.180.285 54.237.059
Lai Fung Holdings Ltd. SEBK:1125 Gayrimenkul 451 1.164 0,39 66.180.285 25.613.590
Omaxe Ltd. BSE:532880 Gayrimenkul 701 352 1,99 66.180.285 131.871.600
China Properties Group Limited SEHK:1838 Gayrimenkul 1.065 4.569 0,23 66.180.285 15.426.373
CHD Developers Ltd. BSE:526917 Gayrimenkul 25 17 1,42 66.180.285 93.793.439
Hong Long Holdings Limited SEHK:1383 Gayrimenkul 248 278 9,89 66.180.285 59.176.324
Sino Land Co. Ltd. SEHK:B3 ¥ kud 9.328 10.451 0,89 66.180.285 59.066.563
Vijay Shanthl Builders Limited BSE:523724 Gayrimenkul 16 22 0,73 66.130.285 48.311.608
Delta Corp Limited BSE:532848 Gayrimenkul 319 162 1,97 66.180.285 130.676.354
Ashiana Housing Ltd. BSE:523716 Gayrimenkul 47 41 1,14 66.180.285 75.426.296
Shui On Land Limited SEHK:272 Gayrimenkul 5.087 4076 1,25 66.180.285 82.596.282
Ansal Properties & Infrastructure Ltd. BSE:500013 Gayrimenkul 365 428 0,85 66.180.285 56.399.263
China Aoyuan Property Group Limited SEHK:3883 Gayrimenkul 614 454 0,64 66.180.285 42552.890
Cheuk Nang Holdings Ltd. SEHK:131 Gayrimenkul 290 468 0,62 £6.180.285 40.961.339
Hong Kong Parkview Group Ltd, SEHK:207 Gayrimenkul 77 25 307 66,180.285 203.110.448
Lai Sun Garment Inter 1Ltd. SEHK:191 Gayrimenkul 138 865 0,16 66.180.285 10.586.090
Eurocastle Investment Limited ENXTAMIECT yri kul 4.802 357 13,44 66.180.285 889.682.032
Lai Sun Development Ca. 1td. SEHK:428 Gayrimenkul 456 1.571 0,29 66.180.285 18.954.384
Yanlord Land Group Limited 5GK:225 Gayrimenkul 3.184 3.291 0,97 66.180.285 64.014.692
Greentown China Holdings Limited SEHK:3900 Gayrimenkul 5.857 2396 2,44 66.180,285 161.741.812
AD D i 5.A. WSE:ADD Gayrimenkul 3 6 041 665.180.285 27.463.270
Heng Fok Corp. Ltd. SGX:H3I0 Gayrirmenkul 620 695 0,39 66.180.285 59.002.504
Shimao Property Holdings Ltd. SEHK:B13 Gayrimenkul 6.986 5178 1,35 66.180.285 £9.289.766
Megaworid Corp. PSE:MEG Gayrimenkuk 748 1.625 046 66.180.285 30475.512
PT. Bakrieland Development Tbk JKSEELTY Gayrimenku! 956 1.256 0,76 66.180.285% 50.351 816
Landmark Property Development Company Limited BSE:533012 Gayrimenkul 5 12 0,39 66.180.285 25.618.175
Dan Form Holdings Company Limited SEHK:271 Gayrimenkul 63 445 0,14 56,180,285 9.394.865
K. Wah 1 Holdings Ltd. SEHK:173 Gayrimenkul 1.262 1676 0,75 66.180.285 49.827.771
SC Global Developments Ltd. SGX:D2% Gayrimenkul 1.395 637 2,1% £6.180.285 145.014.366
Etbit Imaging Ltd. TASE:EMIT Gayrimenkul 1975 484 4,08 66.180.285 270.304.590
Sing Holdings Ltd. SGXSIC Gayrimenkul 335 131 256 66.180.285 169.138.623
Parsvnath Developers Limited BSE:532780 Gayrimenkul 741 578 1,28 66.180.285 B84.876.188
Xeppel Land Ltd. SGX:K17 Gayrimenkul 4.120 3425 1,20 66.180.285 79.594.869
Brasil Brokers Participacoes 5A BOVESPA:BBRK3  Gayrimenku! 562 378 149 66.180.285 98.290.841
Hopson Development Holdings Ltd. SEHK:754 Gayrimenkul 4693 5.678 0,83 66.180.285 54.753.715

Country Garden Heldings Company Limited SEHK:2007 Gayrimenkul 9.265 4.162 2,23 66.180.285 147.407.617
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Poly SEHK:119 Gayrimenkul 4.934 3.146 1,57 56.180.285 103.801.94)
China New Town Development Company Limnited SGX:DAN Gayrimenkul 445 502 0,83 66.180.285 58.714.062
Midland Holdings Ltd. SEHK;1200 Gayr kul 181 238 0,75 66.180.285 50.496.922
Beijing Capital Land Ltd. SEHK:2868 Gayrimenkul 904 1.159 0,78 66.180.285 51.613.088
Minmetals Land Limited SEHK:230 Gayrimenkul 436 865 0,50 66.180.285 33.331.174
Hopefluent Group Holdings Ld. SEHK:733 Gayrimenkul 50 129 0,38 66.180.285 75.359.891
Lok Housing & Constructions Ltd, B5E:500256 ol 22 45 048 £6.180.285 31.564.034
Sunshine Hokdings Limited SGX:¥Y34 Gayrimenkul 10 130 0,08 66.180.285 5.051.541
RGI Intermational Linnited AIM:RGI Gayrimenkul 313 516 0,62 66.180.285 40.824.002
SPG Land Holdings Ltd. SEHK:337 Gayrimenkul 1.045 705 1,49 66.180.285 98.440.008
G hou R&F Properties Co., 1td. SEHK:2777 Gayrimenkul 5810 3.203 1,81 66.180.285 120.033.114
Agile Property Holdings Ltd. SEHK:3383 Gayrirmenkul 5545 3404 1,63 66.180.285 107.796.430
Puravankara Projects Lirmited BSE:532891 Gayrimenkul 458 333 1,38 66.180.285 91.082.357
DLF Limited BSE:532868 Gayrimenkul 10.803 5632 1,92 66.180.285 126.946.899
Indiabulls Real Estate Limited BSE:532832 Gayrimenkul 901 2445 0,37 66.180.285 24.386.626
KWG Property Holdings ktd SEHK:1813 Gayrimenkul 2.345 1.900 123 66.180.285 81.682.853
Evergrande Real Estate Group Ltd. SEHK:3333 Gayrimenkul 11.415 4524 2,52 56.180.285 166.986.031
Unltech Ltd. BSE:507878 Gayrimenkul 1.999 2441 0,82 66.180.285 54.199.021
Orbit Corparatlen Ltd. BSE:532837 Gayrimenkuk 230 241 0,96 66.180.285 63.362.464
C C Land Holdings Lirnited SEHK:1224 Gayrimenkul 788 1.747 0,45 65.180.285 29.856.338
China Housing and Land Development, Inc. NasdagCM:CHLN kul a7 170 0,51 66.180.285 34.005.526
Tripk Berhad KLSE:TRIPLC Gayrimenkul 8 12 0,64 §6.180.285 42.155.173
Negocios, Contactos y Finanzas - Inversiones S.A BYL:NCFC1 Gayrimenkul a5 66 1,29 £6.180.285 85.519.860
Fortune Mate Indonesia Tbk JKSEFMII ¥ kul 38 32 1,21 66.180.285 £0.115.963
MENA Real Estate Company KSCC KWSE:MENA Gayrimenkul 37 n 0,52 66.180.285 34.621.664
Primex Corp. PSE:PRMX Gayrimenkul 15 ] 1,55 66.180.285 102.586.424
Philippine Tobacco Flue-Curing & Redrying Corp. PSE:TFC Gayrimenkul 11 7 1,49 66.180.285 98.578.166
5.C. Mercur S.A. Cralova RASDAQ:MRDO  Gayrirenkul 9 9 1,00 66.180.235 66.393.541
Emsal Deger 1,37 90.418.153




YMM Tasdik Hizmetlesi

Bagimsiz D5 Denetim Hizmeteri
vergi Danigmanhifi Hizmetleri

Bilgi Sistemler! Denetim Hizmetleri
Hukuk Darnigmentifs Hizmetleri

IK Danigmanhi Hizmetieri
Kurumsat Finansman Hizmetteri

BAKER TILLY

GURELI

BAKER TILLY GURELI HAKKINDA

BAKER TILLY GURELI, Baker Tilly International aginin bagimsiz bir dyesidir.
Baker Tilly International, Diinya ¢apinda ilk 8 biiyiik denetim ve damigmanhk
firmasi arasindadir. 149 ortak firma ile 125 iilkede, 642 ofisle hizmet
vermektedir, Yillik global cirosu 3 Milyar USD'nin Uzerindedir. Diinya ¢apinda
yaklagik 25.000 profesyonel galisani bulunmaktadir.

Gireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.5. 1984
yiinda istanbul'da kurulmus olup, buradaki merkez ofisi disinda izmir,
Antalya, Trakya ve Ankara ofisleri ile hizmet vermektedir.

Tiirkive'de bankalar ve diger mali kurumlann, sigorta sirketlerinin, enerji
piyasasinda faaliyet gosteren firmalann ve halka agik anonim sirketlerin
denetimleri, yerel mevzuati diizenleyici kurumlar olan Sermaye Piyasasi
Kurulu, BDDK, EPDK ve Sigorta Murakebe Kurulu tarafindan
diizenlenmektedir. Firmamizin sdzkonusu kurumlardan akinan denetim yetki
belgelerine ek olarak 3568 sayih YMM kanunu uyarinca vergi denetimi yapma
yetkisi de bulunmaktadir.

Merkez Ofis Ankara Ofis

Beybi Giz Plaza Dereboyu
Cad. Kat: 19 ve 29 PK.34898
Maslak - ISTANBUL

+90 212 290 37 60
gym@gureli.com.tr

izmir Ofis

1379 Sok. No: 19
D: 8 PK.35220
Alsancak - iZMIR

+90 232 463 88 63
gymizmir@gureti.com.tr

Trakya Ofis

ASO Kule Atatiirk Bulvan
No: 193 PK.06680
Kavaklidere - ANKARA

+90 312 466 84 20
gymankara@gureli.com.tr

Antalya Ofis

Atatirk Bulvan
No: 44 D: 9-10 PK.59100
TEKIRDAG

+90 282 261 25 30
gymtrakya@gureli.com.tr

Fener Mah. 1964 Sok.
No: 36 D: 4 PK.07160
ANTALYA

+90 242 324 62 00
gymantalya@gureli.com.tr




